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1 SEZNAM POUZITYCH POJMU A ZKRATEK

Pokud z textu Statutu nevyplyva jinak, maji nasledujici pojmy a zkratky nize uvedené vyznamy:

Administrator — Winstor investi¢ni spolecnost a.s., sidlem Jungmannova 745/24, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
ICO 083 15 868, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 24543.

Akcionar — Kazdy akcionar Fondu, ktery je vlastnikem zakladatelskych akcii Fondu.

Auditor — CLA Audit s.r.o,, sidlem Rohanské nabrezi 721/39, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO 631 45 871, spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstriku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 84866.

¢ENB - Ceska narodni banka.

Den ocenéni — Posledni den Rozhodného obdobi, ke kterému je stanovovana aktualni hodnota investi¢nich
akcii zpétné pro celé pfislusné Rozhodné obdobi.

Depozitai — Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5, ICO 000 01 350,
spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, vliozka BXXXVI 46.

Faktory udrzitelnosti — Environmentalni, socialni a zaméstnanecké otazky, dodrzovani lidskych prav a otazky
boje proti korupci a Uplatkarstvi.

Fond — Opportunity Real Estate Fund SICAV a.s., jak je definovan v ¢lanku 2.1 Statutu.
Fondovy kapital — Hodnota majetku Podfondu snizena o hodnotu dluhl Podfondu.

Internetové stranky — Internetové stranky Podfondu dostupné na https://www.winstor.cz/.

Investi¢ni spole¢nost — Winstor investi¢ni spole¢nost a.s., sidlem Jungmannova 745/24, Nové Mésto, 110 00
Praha 1,1CO 083 15 868, spolecnost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil
B, vlozka 24543.

Investicni vybor — Investi¢ni vybor Fondu a Podfondu, jak je definovan ve ¢lanku 9 Statutu.
Investor — Kazdy akcionar Fondu, ktery je vlastnikem investicni akcie vydané k Podfondu.
Kvalifikovany investor — Kvalifikovany investor tak, jak je definovéan v § 272 ZISIF.

Majetek Podfondu — Aktiva Podfondu.

Nafrizeni Komise — Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym
se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky
provozovani ¢innosti, depozitare, pakovy efekt, transparentnost a dohled.

Nafizeni o sdéleni klicovych informaci — Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne
26. listopadu 2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich
produktd a pojistnych produktd s investi¢ni slozkou.

Nafizeni vlady — Narizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fondd a o technikach k jejich
obhospodarovani.

Nemovitostni spolecnost — Akciova spolecnost, spolecnost s ru¢enim omezenym nebo srovnatelnou
pravnickou osobu podle prava ciziho statu, jejimz predmétem cinnosti je prevazné nabyvani ¢i vystavba
nemovitosti, sprava nemovitosti a Uplatny prevod vlastnického prava k nemovitostem, a to za i¢elem dosazeni
zisku.
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Obhospodarovatel — Winstor investicni spolecnost a.s., sidlem Jungmannova 745/24, Nové Mésto, 110 00
Praha 1, ICO 083 15 868, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 24543.

Odborny poradce - Karlin Port Advisory, s.r.o., sidlem Na Pfikopé 859/22, Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
ICO 059 73 708, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 273937.

Rizika tykajici se udrzitelnosti — Udalost nebo situace v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti
spravy a fizeni, ktera by v pripadé, Ze by nastala, mohla mit skute¢ny nebo mozny vyznamny nepfiznivy dopad
na hodnotu investice.

Rozhodné obdobi — Kalendarni mésic. Rozhodné obdobi zacind bézet den nasledujici po dni, pro ktery byla
stanovena posledni aktualni hodnota investi¢nich akcii a konci poslednim dnem kalendainiho meésice.
Vyjimecné muze byt rozhodné obdobi kratsi nez kalendarni mésic, zejména v pripadech, kdy je Fond
Ucastnikem premény dle pfislusnych pravnich predpisti nebo v pripadé mimoradného stanoveni aktualni
hodnoty investicnich akcii.

Podfond — Opportunity Real Estate Fund podfond jako Ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu podle
§ 165 ZISIF.

Seznam investord — Seznam Investord vedeny Administratorem.

Smlouva o tpisu — ,Smlouva o vydavani a odkupovani investicnich akcii” uzaviena mezi Investorem a Fondem
nebo jind obdobna smlouva upravujici majetkovy vstup Investora do Fondu a vzajemna prava a povinnosti.

Stanovy — Aktudlni stanovy Fondu ulozené ve Sbirce listin vedené pfislusnym rejstfikovym soudem.

Statut — Tento statut Podfondu, ktery obsahuje informace o zplisobu investovani Podfondu a dalsi informace
nezbytné pro investory k pfesnému a spravnému posouzeni investice.

Uéet Podfondu - Bankovni U¢et Fondu zfizeny a vedeny Depozitdfem pro Géely shromazdovéani penéznich
prostiedkl od Investor(i do Podfondu.

Uvodni upisovaci obdobi - Obdobi nejdéle dvanacti mésicti ode dne, kdy bylo zahajeno vydavani investi¢nich
akcii k Podfondu, stanovené Administratorem.

Vyhlaska — Vyhlaska ¢. 58/2006 Sb., o zpUsobu vedeni samostatné evidence investi¢nich nastroju a evidence
navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastrojd.

Zakon AML - Zakon ¢. 253/2008 Sb., o nékterych opatrenich proti legalizaci vynost z trestné cinnosti a
financovani terorismu, v platném znéni.

ZISIF — Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investicnich fondech, v platném znéni.
ZOK — Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, v platném znéni.

ZPKT - Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, v platném znéni.
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2 UDAJE O FONDU A PODFONDU

2.1 UDAJE O FONDU

2.1.1 OBCHODNI FIRMA A SIDLO
Opportunity Real Estate Fund SICAV a.s., sidlem Na piikopé 859/22, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO
141 73 352, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka
27022.

2.1.2 ZKRACENY NAZEV
Opportunity Real Estate Fund

2.1.3 ZAPIS DO SEZNAMU INVESTICNICH FONDU S PRAVNI OSOBNOSTI
Fond je zapsan v seznamu investi¢nich fondd s pravni osobnosti vedeném CNB podle § 597 pism. a) ZISIF.
2.2 UDAJE O PODFONDU
2.21 NAZEV PODFONDU
Opportunity Real Estate Fund podfond

2.2.2 ZKRACENY NAZEV
Opportunity Real Estate Fund podfond

2.2.3 VYTVOREN{ PODFONDU
3. bfezna 2022, tj. dnem zépisu Podfondu do seznamu CNB podle § 597 ZISIF.

2.2.4 DOBA, NA KTEROU JE PODFOND VYTVOREN NEBO ZALOZEN
Podfond je zfizen na dobu neurditou.

2.25 ZACLENENIi PODFONDU
Podfond je podfondem fondu Kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje
penézni prostiedky nebo penézi ocenitelné véci od vice Kvalifikovanych investor(i vydavanim uGcastnickych
cennych papirll a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkll nebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé urcené investicni strategie ve prospéch téchto Kvalifikovanych investorl a dale
spravuje tento majetek.

2.3 UDAJE O OSOBE HLAVNIHO PODPURCE FONDU
Fond nema hlavniho podpdrce.

2.4 UDAJE O DALKOVEM PRISTUPU

Informace uverejiované zplsobem umoznujicim dalkovy pfistup, jsou uverejnovany prostifednictvim
Internetovych stranek.

3 UDAJE O OSOBE AUDITORA PODFONDU

CLA Audit s.r.o,, sidlem Rohanské nabrezi 721/39, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO 631 45 871, spole¢nost zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, vlozka 84866.

Cinnost Auditora ve vztahu k Podfondu je nasledujici:

a) ovéreni Ucetni zavérky Podfondu podle § 187 ZISIF; a
b) vyrok k souladu vyroéni zpravy Podfondu s jeho Gcetni zavérkou podle § 292 ZISIF.
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4 UDAJE O OBHOSPODAROVATELI A ADMINISTRATOROVI
4.1 UDAJE O OSOBE OBHOSPODAROVATELE A ADMINISTRATORA

Obhospodarovatelem a Administratorem Fondu je Winstor investicni spolecnost a.s., sidlem
Jungmannova 745/24, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, ICO 083 15 868, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 24543.

Investi¢ni

spole¢nost vznikla na zakladé rozhodnuti CNB ze dne (j: 2019/068651/CNB/570,

2018/00275/CNB/571, které nabylo pravni moci dne 20. ¢ervna 2019.

Investiéni spole¢nost je zapsana v seznamu investi¢nich spole¢nosti vedeném CNB podle § 596 pism. a) ZISIF.

Investi¢ni spolecnost je opravnéna presahnout rozhodny limit.

4.2 STATUTARNIi ORGAN

Investi¢ni spolecnost je statutarnim organem Fondu v souladu s § 9 odst. 1 a 2 ZISIF.

4.3 CINNOSTIINVESTICNIi SPOLECNOSTI VE VZTAHU K PODFONDU

Investicni spolecnost provadi ve vztahu k Podfondu nasledujici ¢innosti:

a) obhospodarovani Podfondu, a to:

sprava majetku Podfondu, véetné investovani na ucet Podfondu;
fizeni rizik spojenych s investovanim;

b) administraci Podfondu, zejména:

Vii.

viii.

Xi.
Xii.

Xiil.
Xiv.
XV.

XVi.
XVil.
XViil.
XiX.

vedeni Ucetnictvi Podfondu;

poskytovani pravnich sluzeb;

compliance a vnitini audit;

vyfizovani stiznosti a reklamaci investor( Podfondu;

ocenovani majetku a dluhi Podfonduy;

vypocet aktualni hodnoty investicnich akcii Podfonduy;

zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym obdobnym
penézitym plnénim;

vedeni seznamu vlastnikd investi¢nich akcii vydavanych Podfondem;

rozdélovani a vyplaceni vynost z majetku Podfondu;

zajistovani vydavani, vymeény a odkupovani investic¢nich akcii vydavanych k Podfondu;
vyhotoveni a aktualizace vyrocni zpravy Podfondu;

vyhotoveni a aktualizace sdéleni klicovych informaci Podfondu nebo srovnatelného
dokumentu podle prava ciziho statu a provadéni jeho zmén;

vyhotoveni propagacniho sdéleni Podfondu;

uverejnovani, zpristupnovani a poskytovani idaji a dokumentd Investorlim a jinym osobam;
oznamovani Gdajil a poskytovani dokument(i zejména CNB nebo organu dohledu jiného
¢lenského statu;

vykon jiné ¢innosti souvisejici s hospodarfenim s hodnotami v majetku Podfondu;
rozdélovani a vyplaceni penézitych plnéni v souvislosti se zrusenim Podfondu;

vedeni evidence o vydavani a odkupovani akcii vydavanych Fondem k Podfondu;

nabizeni investic do Podfondu.

Tyto cinnosti vykonava Investi¢ni spolecnost v plném rozsahu sama nebo jejich vykon svéfila jiné osobé.
Podrobnosti o svéreni nékterych cinnosti upravuje clanek 5 Statutu.
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4.4

51

5.2

UDAJE O OSOBE ODBORNEHO PORADCE

Karlin Port Advisory, s.r.o., sidlem Na PFikopé 859/22, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, 1CO 059 73 708, spole¢nost
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 273937.

Obhospodarovatel uzaviel s Odbornym poradcem smlouvu o poskytovani odbornych poradenskych sluzeb,
na zakladé, které Odborny poradce poskytuje Investicni spole¢nosti poradenské sluzby za Ucelem podpory jeji
rozhodovaci Cinnosti pfi obhospodarovani Podfondu. Veskera rozhodnuti o obhospodarovani Podfondu a
nakladani s jeho majetkem pfijima a je za né zodpovédna vyhradné Investi¢ni spole¢nost. Zadna z nize
popsanych ¢innosti vykonavanych Odbornym poradcem neni povéienim jiného podle § 23, § 24 a § 25 ZISIF,
tudiz se nejedna o Castecné poveéreni vykonem cinnosti obhospodarovani. Odborny poradce bude vykonavat
vlci Podfondu a Investicni spolecnosti zejména tyto podplrné cinnosti:

a) aktivni vyhledavani investicnich cild dle statutu Podfondu, navrhovani investicnich prilezitosti
Podfondu a jejich predlozeni Investicni spolecnosti ke zvazeni;

b) obstaravani a vytvareni dokumentace potiebné pro tvorbu analyz k rozhodnuti o konkrétni investicni
pfilezitosti Podfondu vcetné podkladd pro posouzeni ekonomické vyhodnosti zamyslené investice do
investi¢niho cile Investi¢ni spole¢nosti;

c) navrh zpUsobu akvizice pripadného investi¢niho cile a zpracovani navrh moznych budoucich exitl
k posouzeni a pfipadné nasledné realizaci Investi¢ni spole¢nosti;

d) =zajistit podklady pro Investi¢ni spolecnost pro realizaci predinvestic¢nich provérek (due diligence)
investicnich cilG, a to v oblasti pravni, komercni, finanéni, danové, technické, personélni i jiné dle
potreby;

e) predbézné vyjednavani s protistranou o akvizici investi¢cniho cile v prlbéhu Gvodnich pasazi
akvizicniho procesu za Ucelem podpory Investicni spolecnosti pfi pfipravé a realizace akvizice
investicniho cile, véetné zajisténi draftd smluvni dokumentace a jejich predlozeni ke zvazeni Investicni
spolecnosti;

f) pfriprava podkladd pro zpracovani obchodnich, financnich plant a planl rozvoje konkrétni investicni
prilezitosti Investi¢ni spolecnosti;

g) podpora Investicni spolecnosti pfi zajistovani financovani akvizice zvolené investicni pfilezitosti napf.
formou Gvéru nebo zapujcky;

h) zajisténi zivotopisi a prokazani odborné zpUsobilosti klicovych manazerli odborného poradce a
klicovych manazerG portfoliovych spolecnosti, kdy za portfoliové spolecnosti jsou povazovany
spolecnosti, ve kterych jiz Fond nabyl kapitalovou Ucast;

i) vypracovani podkladd pro pfipadné schvéaleni kapitédlového vstupu do investicni pfilezitosti pro
Investi¢ni vybor Fondu.

Odbornému poradci za vyse uvedené sluzby nalezi Uplata. Uplata Odborného poradce neni soucasti Uplaty
Obhospodarovatele. Obsah konkrétnich prav a povinnosti mezi Obhospodarovatelem a Odbornym poradcem
upravuje Smlouva o poskytovani odbornych poradenskych sluzeb, kterd je knahlédnuti v sidle
Obhospodarovatele.

UDAJE O POVERENI JINEHO VYKONEM JEDNOTLIVE CINNOSTI
SVERENI OBHOSPODAROVANI

Obhospodarovatel nesvéfil obhospodafovani majetku Podfondu nebo casti majetku Podfondu, konkrétné
spravu majetku Podfondu, véetné investovani na Ucet Podfondu, jiné osobé.

SVERENI VYKONU NEKTERYCH CINNOSTI

Investicni spolecnost svéfila vykon nékterych Cinnosti nize uvedenym spolecnostem na zakladé uzavienych
smluv. Investi¢ni spolec¢nost mlze kontrolovat a svymi pfikazy ovliviiovat vykon uvedenych ¢innosti uvedenymi
spolecnostmi. Investicni spolecnost je opravnéna s okamzitou Ucinnosti vypovédét smlouvy, na jejichz zakladé
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doslo ke svéreni uvedenych cinnosti. Svéfenim vykonu téchto cinnosti zlstava nedotéena odpovédnost
Investi¢ni spolecnosti nahradit Ujmu vzniklou porusenim jejich povinnosti jako Obhospodarovatele a
Administratora Podfondu, které plynou ze Statutu, ZISIF a dalSich pravnich predpis(. Investicni spolecnost do
budoucna nevylucuje dalsi svéreni cinnosti, které jsou obvykle soucasti obhospodarovani ¢i administrace, treti
osobé za podminek stanovenych zakonem.

Compliance zajistuje pro Fond GPP s.r.o. sidlem Kfizikova 710/30, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO 077 54 302,
spolecnost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil C, viozka 307061.

Vnitfni audit zajistuje pro Fond GPP interni audit s.r.o., sidlem Kfizikova 710/30, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO 213
10 700, spolecnost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka C
399923.

Dalsi specializované cinnosti v rdmci administrace Podfondu, které mohou poskytovat treti osoby, jsou napf.
pravni sluzby nebo cinnosti souvisejici s hospodafenim s hodnotami v majetku Podfondu, napfiklad vykon
poradenské ¢innosti tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie a s tim souvisejicich otdzek osobam,
na nichz méa tento Podfond majetkovou Ucast, poskytovani sluzeb tykajicich se premén obchodnich spoleénosti
nebo prevodu obchodnich zavodl osobam, na nichz ma tento Podfond majetkovou Ucast a Udrzba jednotlivé
véci v majetku tohoto Podfondu. Tyto Cinnosti budou poskytovat osoby v souladu s pozadavky odborné péce
pro konkrétni jednotlivou véc a tyto specializované sluzby budou hrazeny z majetku Podfondu v souladu se
statutem Podfondu.

6 UDAJE O DEPOZITARI

6.1 UDAJE O OSOBE DEPOZITARE

Depozitafem Podfondu je Ceskoslovenska obchodni banka, a.s., sidlem Radlicka 333/150, 150 57 Praha 5,
ICO 000 01 350, spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova
znacka BXXXVI 46.

Depozitar je zapsan do seznamu depozitai(i investi¢nich fond(i vedeného CNB.

Depozitar je stoprocentni dcefinou spolecnosti KBC Bank NV. Jedinym vlastnikem spolecnosti KBC Bank NV je
KBC Group NV.

6.2 CINNOST DEPOZITARE

Depozitaf Podfondu na zakladé pisemné smlouvy zajistuje zejména opatrovani, Uschovu a evidenci majetku
Podfondu, pIni povinnosti depozitare ve vztahu k vedeni penéznich prostfedkd a kontrolni povinnosti, tak jak
vyplyvaji ze ZISIF a depozitaiské smlouvy.

V rdmci své ¢innosti Depozitai Podfondu zejména:

a) opatruje (ma v Uschové) zastupitelné investi¢ni nastroje v majetku Fondu jejich evidovanim na
vlastnickém Uctu, ktery Depozitaf vede pro Podfond v centralni evidenci zaknihovanych cennych
papird, v samostatné evidenci investi¢nich néastroji, v evidenci na né navazujici nebo v obdobné
evidenci vedené podle prava ciziho staty;

b) ma v Uschové investi¢ni nastroje nebo majetek Podfondu, jehoz povaha to umoznuje;

c) zajistuje evidenci o majetku Podfondu, jehoz povaha to umoziuje;

d) zajistuje evidenci o majetku Podfondu, ktery drzi nebo je opravnén drzet pfipadny hlavni podpUrce
fonduy;

e) zfizuje nebo vede penézni Ucty na jméno Podfondu nebo penézni Ucty na jméno Obhospodarovatele
Fondu zfizené ve prospéch Podfondu, nebo penézni Ucty na svoje jméno zfizené ve prospéch tohoto
Podfondu; v takovém pfipadé Depozitai Podfondu zajistuje, aby na takovém Gctu nebyly vedeny jeho
penézni prostredky;
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f) eviduje vSechny penézni Uclty zfizené pro tento Podfond a kontroluje pohyb penéznich prostredk
tohoto Podfondu na téchto Uctech;

g) provadi prikazy Obhospodarovatele v souladu se Statutem a s depozitarskou smlouvou;

h) kontroluje, zda v souladu se ZISIF, Statutem a ujednanimi depozitarské smlouvy:

i.  byly vydavany a odkupovany vsechny tridy investic¢nich akcii Podfonduy;
i.  bylavypocitavana aktualni hodnota investicni akcie Podfondu;
iii. byl ocenovan majetek a dluhy Podfondu;
iv.  byla vyplacena protiplnéni z obchodl s majetkem Podfondu v obvyklych Ih{tach;
V. jsou pouzivany vynosy plynouci pro Podfond a;
vi.  je majetek Podfondu nabyvan a zcizovan.

6.3 ODPOVEDNOST DEPOZITARE

Mezi odpovédnosti Depozitaie patii zejména nasledujici:

a) Depozital odpovida za opatrovani investicnich nastroji v majetku Podfondu, za Uschovu majetku
Podfondu a za evidenci tohoto majetku. Odpovédnost Depozitare neni dotéena, povéfil-li Depozitarf
jiného vykonem téchto cinnosti. Odpovédnost Investicni spolecnosti za $kodu vzniklou pfi
obhospodarovani a administraci fondu tim neni dotcena;

b) v pfipadé, Ze Depozitar deleguje nékterou z jim ve vztahu k Podfondu vykonavanych ¢innosti na jiného,
vyrozumi o tom Administratora, ktery zajisti uvedeni idajl o takové jiné osobé ve Statutu;

c) Depozitai, ktery Investi¢ni spolecnosti, Podfondu ¢i Investorovi zpUsobi Ujmu porusenim své
povinnosti stanovené nebo sjednané pro vykon jeho cinnosti jako depozitare, je povinen ji nahradit.
Povinnosti k ndhradé se Depozitar zprosti jen, prokaze-li, ze Ujmu nezavinil ani z nedbalosti;

d) dojde-li ke ztraté investi¢nich nastrojd, které ma Depozitaf v opatrovani nebo Uschové, Depozitar
nahradi Podfondu bez zbytecného odkladu Ujmu z toho vzniklou; pfitom nerozhoduje, zda Depozitar
povéril vykonem nékteré Cinnosti jiného. Povinnosti k nahradé se Depozitai Podfondu zprosti jen,
prokadze-li, ze tato ztradta byla zpUsobena mimoradnou nepredvidatelnou a neprekonatelnou
prekazkou vzniklou nezavisle na jeho vdili.

6.4 UDAJE O OSOBACH, KTERYM DEPOZITAR SVERIL USCHOVU NEBO KONTROLU STAVU
MAJETKU FONDU

Depozitaf Podfondu mize povéfit vykonem opatrovani, Uschovy nebo evidence majetku Fondu jinou osobu.
Podil majetku, jehoz opatrovani, Uschova nebo evidence miize byt delegovana na jiné osoby, miize dosdhnout
az 100 % majetku Podfondu.

Vykon opatrovani, ischovy nebo evidence ¢asti majetku Podfondu v soucasnosti neni svéren jiné osobé.
7 UDAJE O INVESTICNI STRATEGII
7.1 INVESTICNI CiL A STRATEGIE PODFONDU

Investicnim cilem Podfondu je ve dlouhodobém horizontu dosdhnout zhodnoceni svérenych prostredkd
prostiednictvim investic zejména do:

a) nemovitosti;
b) majetkovych Ucasti v Nemovitostnich spolecnostech;
c) realizaci developerskych projekt(; a také

prostiednictvim poskytovani dluhového financovani Nemovitostnim spolec¢nostem.

K napliovani investi¢niho cile a strategie Podfondu dochazi v Ceské republice a Slovenské republice.
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Podfond je opravnén véci, které mohou byt nabyty do jméni Podfondu, pofizovat, zhodnocovat, prodavat i
pronajimat. Podfond mdze téz nabyvat nemovitosti vystavbou, nebo za Ucelem dalsiho zhodnoceni
nemovitosti v jeho majetku umoznit na takovych nemovitostech vystavbu. Podfond je rovnéz opravnén véci,
které mohou byt nabyty do jméni Podfondu, pofizovat s vyuzitim zapQjcek a Uvér a provadét jiné nakladani
s témito vécmi.

Do jméni Podfondu mohou byt nabyty i dalsi druhy véci, které jsou uvedeny ve ¢lanku 7.2 Statutu.
Ke zméné investicni strategie Podfondu je nezbytny souhlas valné hromady Fondu.

V ramci plnéni investi¢ni strategie mize Podfond provést transakci se spojenou osobou, ktera potencialné
muze z titulu svého postaveni ovliviovat rozhodovaci proces na Urovni Podfondu. Investi¢ni spolecnost
v souladu se svymi vnitfnimi a pravnimi predpisy u takové transakce identifikuje potencialni rizika, ktera by
mobhla vést ke snizeni hodnoty Investi¢ni akcie, a pfijme odpovidajici opatfeni k mitigaci téchto rizik. Udaje o
takové transakci budou zverejnéné na Internetovych strankach.

Investicni strategie Podfondu je primérné zaméfena na investovani do nemovitosti a Nemovitostnich
spolecnosti. Investice v oblasti realit mGze byt spojena se zvysenymi Riziky tykajicimi se udrzitelnosti, a to
predevsim v téchto oblastech:

Rizika v environmentalni oblasti

Nemovitosti v majetku Podfondu ¢i Nemovitostni spolecnosti, ve kterych mé Podfond ucast, mohou byt
vystaveny zivelnim pohromam, jako je napf. povoden, pozar nebo vichfice, které mohou vést k vyznamnému
poskozeni ¢&i Uplnému zniceni takovych nemovitosti. Vzhledem k tomu, Ze se Podfond zaméfuje na investice
do nemovitosti, které se nachazeji v oblastech, kde Zivelni pohromy velkého rozsahu (jako jsou napf. rozsahlé
zaplavy, vichfice ¢i pozary) nejsou obvyklé, nepovazuje Obhospodarovatel riziko Zivelnich pohrom pro Podfond
za zvlast vyznamné, byt ho nelze zcela vyloucit. Obhospodarovatel residudlini riziko dale sniZzuje vybérem
nemovitosti v lokalitach, kde je riziko Zivelnich pohrom nizké (napf. budovy, které nejsou v zaplavovych
oblastech), a také prostrednictvim uzavirani pojistnych smluv s odpovidajicim pojistnym krytim.

Nemovitosti, zejména pak pozemky, mohou mit skrytou vadu v podobé ekologické zatéze — zavazné
kontaminace horninového prostredi, podzemnich nebo povrchovych vod, ke které v minulosti doslo
nevhodnym nakladanim s rizikovymi latkami (napf. ropnymi latkami, pesticidy, tézkymi kovy). Ekologicka zatéz
ma vyznamny negativni vliv na hodnotu nemovitosti a mize byt na strané Podfondu nebo Nemovitostni
spole¢nosti rovnéz spojena s vyznamnymi dodateénymi naklady na asanaci. Pfestoze riziko skryté ekologické
zatéze neni obecné v lokalitach, na které se Podfond v rdmci své investicni strategie zaméruje, zvlast vysoké,
Obhospodarovatel jej pfi nabyvani nemovitosti snizuje provedenim radné provérky faktického stavu
nemovitosti.

Rizika tykajici se udrzitelnosti v environmentalni oblasti mohou byt dale spojena rovnéz s vysokou
energetickou narocnosti budov, spotfebou vodnich zdroj a dalSimi dopady, které m{ize mit jejich provoz na
Zivotni prostfedi (jako je napf. produkce odpadu nebo emise sklenikovych plynd). Vzhledem ke snaham
Evropské unie a jednotlivych &lenskych statl o pfechod na zelenou ekonomiku, existuje riziko, Ze v disledku
Upravy legislativy, mize byt provoz nékterych budov spojen s dodatecnymi néklady (napf. v podobé
ekologickych dani, zvySeni cen energii a dodatecnych stavebnich Uprav za Gcelem snizeni spotreby energii,
vodnich zdroj ¢i jinych dopadi na Zivotni prostredi). Obhospodarovatel toto riziko snizuje zejména vhodnym
vybérem konkrétnich nemovitosti, do kterych investice Podfondu sméruji. V pripadech, kdy je to mozné, voli
investice do budov s nizsi energetickou néarocnosti a nizSimi dopady na Zivotni prostiedi obecné.
Obhospodarovatel rovnéz pravidelné sleduje vyvoj legislativy v této oblasti, aby mohl vcas reagovat na jeji
zmeény.
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Pro nékteré typy nemovitosti mlze byt vyznamné i riziko klimatické zmény, kdy v disledku zmén lokalniho
mikroklima nebo hladin spodnich vod mohou nékteré lokality ztrdcet na své atraktivité. Obhospodarovatel
nicméné uvedené riziko s ohledem na lokality, na které se Podfond zaméruje, nepovazuje za vyznamné.

Rizika v socialni oblasti

Rizika v socialni oblasti nepovazuje Obhospodarovatel obecné s ohledem na investicni strategii Podfondu za
vyznamna.

Rizika v oblasti spravy a fizeni

Investice do Nemovitostnich spolecnosti mohou byt rovnéz spojeny s riziky v oblasti spravy a fizeni. Nelze
vyloucit, Ze na Urovni Nemovitostni spolecnosti, ve které ma Podfond Ucast, dojde k selhani vnitfnich fidicich
a kontrolnich proces(, v disledku cehoz se Nemovitostni spole¢nost dopusti poruseni obecné zavaznych
pravnich a danovych predpist, smluvnich ¢i jinych zavazk(, které prevzala. Soudasti rizika v oblasti spravy a
fizeni je rovnéz reputacni riziko. Takova situace mulze nasledné vést k povinnosti uhradit spravni sankce,
uhradit skodu vzniklou tretim subjektdm, nebo mit pro Nemovitostni spolecnost jiné negativni majetkové
dusledky.

Obhospodarovatel bude Rizika tykajici se udrzitelnosti posuzovat pfi rozhodovani o individualnich investicich
provadénych na ucet Podfondu v souladu se svou Politikou fizeni rizik udrzitelnosti. Politika fizeni rizik
udrzitelnosti je dostupna na Internetovych strankach. Smyslem posuzovani Rizik tykajicich se udrzitelnosti na
urovni individualnich investic Podfondu je pfitom snaha Obhospodarovatele o eliminaci ¢i alespon zmirnéni
negativnich dopad, které tato rizika mohou mit na vykonnost investic Podfondu a tim padem na vykonnost
Podfondu samotného.

S ohledem na investicni strategii Podfondu budou rizika tykajici se udrzitelnosti v oblasti environmentalni,
socialni i v oblasti fadného fizeni a spravy hodnocena na Urovni jednotlivé transakce.

Podrobnéjsi informace o zaclenovani Rizik tykajicich se udrzitelnosti do procesu investi¢niho rozhodovani
Obhospodarovatele jsou uvedeny v Politice fizeni rizik udrzitelnosti.

S ohledem na investi¢ni strategii Podfondu a charakter aktiv, do kterych investuje, Obhospodarovatel
nepredpokladdd, ze by investi¢ni rozhodnuti Podfondu mohla mit zasadni dopady na Faktory udrzitelnosti.
Vzhledem k tomu, a i s ohledem na vysi pfipadnych souvisejicich naklad(i, proto Obhospodarovatel dopady
investicnich rozhodnuti Podfondu na Faktory udrzitelnosti nesleduje.

Podkladové investice tohoto financniho produktu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné
hospodafiské cinnosti.

7.2 VYMEZENI DRUHU VECI, KTERE MOHOU BYT NABYTY DO JMENIi PODFONDU
Druhy véci, které mohou byt nabyty do jméni Podfondu:

a) nemovitosti;

b) Nemovitostni spolecnosti;

c) prava k nabyti Nemovitostnich spolecnosti;

d) Ucasti v obchodnich korporacich;

e) akcie nebo obdobné cenné papiry predstavujici podil na spolecnosti;

f) pohledavky za obchodnimi korporacemi;

g) Uvéry obchodnim korporacim;

h) rlzné druhy dluhopisl, smének nebo obdobnych cennych papirll predstavujicich pravo na splaceni
dluzné Castky vydané pravnickymi nebo fyzickymi osobami véetné obdobnych zahrani¢nich cennych
papirQ;

i) bankovni vklady;
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7.3

7.4

7.5

7.6

7.7

7.8

J)  néstroje penézniho trhu.
KOPIROVANI INDEXU

Podfond nezamysli pfi své Cinnosti kopirovat zadny index ani nezamysli pfi své Cinnosti sledovat zadny index.

KONCENTRACE PODFONDU

Podfond nema stanovenu strategickou alokaci aktiv. Podfond mize v mezich stanovenych Statutem a ZISIF
alokovat investice v ramci jednotlivych druhl véci, které mohou byt nabyty do jméni Podfondu. Upravy
portfolia Podfondu neprobihaji v pfedem pevné stanovenych intervalech ani dle predem pevné stanovenych
pravidel.

ZAJISTENI A ZARUKY

Navratnost investice do investi¢nich akcii Podfondu, jeji ¢asti nebo vynos z této investice nejsou zajistény ani
zaruceny. Podfond neni zajisténym ani zarucenym fondem. Treti osoby neposkytuji Investordm jakékoliv
zaruky.

MOZNOSTI A LIMITY VYUZITi PRIJATEHO UVERU NEBO ZAPUJCKY NA UCET PODFONDU

Podfond muze pfijmout Uvér nebo zapljcku za podminek odpovidajicich standardu na trhu a pouze za Gcelem
investovani Podfondu.

Podfond mize ze svého majetku poskytnout zajisténi uvérd i zapljcek, ve kterych je nebo zamysli byt
dluznikem Podfond nebo obchodni spolecnosti, ve kterych Podfond drzi nebo zamysli drzet majetkovou Gcast.
Poskytnuti zajisténi musi byt v souladu s celkovymi investi¢nimi cili a investi¢ni strategii Podfondu a uzavrené
za pfimérenych a obvyklych podminek se zohlednénim Ucelu poskytnutého zajisténi a velikosti majetkové
Ucasti Podfondu v pfislusné Nemovitostni spolecnosti nebo obchodni korporaci.

MOZNOSTI A LIMITY POUZITi MAJETKU PODFONDU K POSKYTNUTI UVERU CI ZAPUJCKY

Podfond nem(ze poskytovat Uvéry, zapujcky a zajisténi, nesouvisi-li s obhospodarovanim tohoto Podfondu.

Podfond m{ize poskytovat Uvéry nebo zapUjcky, a to az do souhrnné vyse 95 % hodnoty majetku Podfondu.
Uvéry nebo zaplijcky budou Podfondem poskytovany se splatnosti nepfesahujici 10 let a za podminek
obvyklych v obchodnim styku. Podminkou poskytnuti zapujcky ¢i véru z majetku Podfondu bude poskytnuti
pfiméreného zajisténi (napfriklad zastavni pravo, sménka, rucitelské prohlaseni apod.) zarucujiciho radné
splaceni Uvéru nebo zapujcky, s vyhradou podminek v nasledujicim odstavci.

Pokud je uvér nebo zapljcka poskytovana Nemovitostni spolecnosti nebo obchodni korporaci, ve které ma
Podfond rozhodujici vliv, nebo pokud je Gvér nebo zapujcka poskytovana Nemovitostni spolec¢nosti nebo
obchodni korporaci, ke které Podfond disponuje pravem k nabyti rozhodujiciho vlivu v této spole¢nosti anebo
ji Fond zamysli nabyt do svého majetku, nemusi Podfond pozadovat po této spolecnosti zajisténi takového
Uvéru nebo zapljcky pravé s ohledem na existenci vzdjemného vztahu ovladajici a ovlddané osoby, resp.
moznosti budouciho vstupu do vlastnického vztahu s takovou osobou, a dale Podfond mUize smluvné podridit
vlastni pohledavky z poskytnutych Gvérd nebo zapijcek za touto spolecnosti vici pohledavce nebo
pohledavkam jiného véfitele.

POSKYTNUTI DARU, ZAJISTENi DLUHU JINE OSOBY NEBO UHRADA DLUHU
NESOUVISEJICIHO S OBHOSPODAROVANIM PODFONDU

Majetek Podfondu Ize pouzit k poskytnuti daru. Podfond muze poskytovat dary tfetim osobam tj. poskytovat
penézité, movité (napf. inzenyrské sité) i nemovité dary, a to organlim Uzemni samospravy, jim podfizenym
subjektdim, subjektdm zajistujicim provoz infrastrukturnich staveb a soustav a humanitarnim, charitativnim,
sportovnim a obdobnym verejné prospésnym organizacim, a to zejména nikoliv vsak vylu¢né v souvislosti s
pofizenim, udrzenim ¢i zlepSenim stavu nemovitého majetku obdarovaného, v souvislosti se zajiSténim védy a
vzdélani, vyzkumnych a vyvojovych uceld, kultury, skolstvi obdarovaného, v souvislosti s podporou a ochranou
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déti a mladeze a jejich zdravi, ochranou zvifat nebo v souvislosti se socialnimi, zdravotnickymi, ekologickymi,
humanitarnimi, charitativnimi, télovychovnymi a sportovnimi Ucely a potfebami obdarovaného.

Majetek Podfondu nelze pouzit k zajisténi dluhu jiné osoby nebo k Uhradé dluhu, ktery nesouvisi
s obhospodarovanim Podfondu.

7.9 MOZNOSTIALIMITY VZTAHUJICI SE K PRODEJI VECI NA UCET PODFONDU, KTERE PODFOND
NEMA VE SVEM MAJETKU

Podfond nesmi uzavirat smlouvy o prodeji investicnich nastroju, které nema ve svém majetku.

7.10 LIMITY PRO VYUZITi PAKOVEHO EFEKTU, PRAVIDLA PRO VYPOCET CELKOVE EXPOZICE
FONDU A LIMITY CELKOVE EXPOZICE

Obhospodarovatel minimalné jednou rocné stanovi a ve vyrocni zpravé zverejni aktualni miru vyuziti pakového
efektu v souladu s ¢lankem 6 az 11 Nafizeni Komise.

Celkova expozice Podfondu je poditdna zavazkovou metodou a metodou hrubé hodnoty aktiv. Vypocet
celkové expozice Podfondu se provadi v souladu s ¢lankem 6 az 11 a prilohy | az lll Nafizeni Komise.

Maximalni limit pro vyuziti pakového efektu u celkové expozice Podfondu vypoctené jak metodou hrubé
hodnoty aktiv, tak standardni zavazkovou metodou, je 300 % Fondového kapitalu. Mirou vyuziti padkového
efektu se rozumi dciselny Udaj vypocteny jako podil celkové expozice Podfondu vici riziku vypocteny
zavazkovou metodou nebo metodou hrubé hodnoty aktiv a Fondového kapitalu. Je-li limit prekrocen v
disledku zmén realnych hodnot, upravi se expozice Podfondu bez zbyte¢ného odkladu tak, aby mira vyuziti
pakového efektu neprekracovala tento limit.

S vyuzitim pakového efektu Ize na Ucet Podfondu uzavfit pouze transakce, které jsou v souladu s povolenymi
investi¢nimi nastroji timto Statutem, pfi dodrzeni investicni strategie Podfondu a povinnosti a limitd
stanovenych timto Statutem a pouze s pfipustnou protistranou ve smyslu § 6 odst. 3 Nafizeni vlady ci dalSimi
platnymi pravnimi predpisy.

Rizika spojena s vyuzitim pakového efektu jsou dale popsana v ¢l. 8.2 Statutu.

7.11 INVESTICNI LIMITY

7.11.1  INVESTICNI LIMITY
Investicni limity, které musi Podfond dodrzovat pro véci nabyté do jméni Podfondu uvedené ve ¢lanku 7.2
Statutu, jsou nasledujici:

Min. % podil na celkové | Max. % podil na celkové
hodnoté majetku hodnoté majetku

Druh véci nabyté do jméni Podfondu

Akcie nebo obdobné cenné papiry
0 o y > : 20 %
predstavujici podil na spolecnosti

Razné druhy dluhopist, smének nebo
obdobnych cennych papirQ
predstavujicich pravo na splaceni dluzné
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castky vydané pravnickymi nebo fyzickymi
osobam| vcetne obdobnych zahranicnich

Bez ohledu na stanoveny minimalni procentni podil Bankovnich vkladd na celkové hodnoté majetku Podfondu
dle tabulky vySe, bude vySe Bankovnich vkladd v majetku Podfondu odpovidat minimalné ekvivalentu
500 tis. KC. Investi¢ni spolecnost pro Podfond pfipravila pohotovostni plan fizeni likvidity pro pfipad, kdy by
byla ohrozena likvidita Podfondu.

Informace o pfipadnych opatrenich pfijatych k fizeni nedostatecné likvidity Podfondu, pfipadné informace o
podilu majetku Podfondu, ktery podléha zvlastnim opatfenim v dlsledku jeho nizké likvidity, Podfond zverejni
na Internetovych strankach.

Dojde-li k poruseni limit dle tohoto ¢lanku Statutu a nebude-li pouzitelna vyjimka dle ¢lanku 7.11.2 Statuty,
uvede Investicni spolecnost skladbu majetku Podfondu do souladu s investi¢nimi limity dle tohoto ¢lanku
Statutu bez zbytecného odkladu a tak, aby byly chranény zajmy Investord.

7.11.2  VYJIMKA PRO INVESTICNI LIMITY
Podfond neni povinen dodrzovat investi¢ni limity pro skladbu majetku Podfondu uvedené ve ¢lanku 7.11.1
Statutu a limity celkové expozice Podfondu uvedené v ¢lanku 7.10 Statutu po dobu 24 mésicli od vzniku
Podfondu.

7.12 CHARAKTERISTIKA TYPICKEHO INVESTORA

Investice do Podfondu je uréena pro kvalifikované investory ve smyslu § 272 ZISIF, tedy investory
s nadpramérnymi zkusenostmi s investovanim. Investice do Podfondu je urcena pro investory, ktefi jsou si
védomi toho, Ze ocCekavany vynos z investice do Podfondu je spojen s vyssi mirou rizika a ktefi jsou zaroven
rizika spojena s investici do Podfondu schopni vyhodnotit.

Doporuceny investi¢ni horizont Podfondu je minimalné 5 let. Podfond je tedy vhodny pro investory, ktefi si
mohou dovolit odlozit investovany kapital nejméné na tuto dobu.

8 UDAJE O RIZIKOVEM PROFILU
8.1 RIZIKOVY PROFIL PODFONDU

Investi¢ni spolecnost upozoriuje investory, ze hodnota investice do Podfondu mize klesat i stoupat a
navratnost plvodné investované castky neni zarucena, stejné tak jako neni zaruceno dosaZeni stanovenych
cild. Vykonnost Podfondu v predchozich obdobich nezarucuje stejnou nebo vyssi vykonnost v budoucnu.
Investice do Podfondu je urcena k dosazeni vynosu pfi jejim dlouhodobém drzeni a neni proto vhodna ke
kratkodobé spekulaci.

Potencialni Investori by méli zvazit predevsim rizika popsana ve ¢lanku 8.2 Statutu.

8.2 POPIS PODSTATNYCH RIZIK VYPLYVAJICICH Z INVESTICE DO PODFONDU

Investicni spole¢nost upozoriuje investory, Ze nize popsana rizika nepredstavuji vycCerpavajici vycet vsech
moznych rizik, kterd by mél potencialni investor zohlednit pred investovanim do investi¢nich akcii Podfondu,
protoze Podfond mUize byt vystaven také dal$im rizikdim, ktera nejsou v soucasnosti znama a které neni mozné
predem identifikovat a popsat.

Z investice do Podfondu vyplyvaji zejména nasledujici podstatna rizika:

Trzni riziko
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Riziko spociva v riziku ztraty hodnoty investice pfi zméné trznich cen vyplyvajici z vlivu vyvoje trhu na hodnotu
aktiv v majetku Podfondu. Trznimu riziku jsou vystaveny obecné vSechny Ucasti v obchodnich korporacich a
Nemovitostnich spolecnostech, cenné papiry, i vSechna ostatni aktiva, kterd mohou byt nabyta do majetku
Podfondu.

Provozni riziko

Provozni riziko spociva v riziku ztraty zplsobené nedostatky ¢i selhanimi vnitinich procest Investicni
spolec¢nosti nebo tretich osob, selhanim lidského faktoru nebo vlivem nepredvidatelné vnéjsi udalosti. Toto
riziko je omezovano udrzovanim odpovidajiciho fidiciho a kontrolniho systému Investicni spolecnosti a tretich
osob. Soucasti tohoto rizika je i riziko ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani treti
osobou, které mlze byt zapri¢inéno napf. Upadkem, nebo nedbalostnim ¢i Umysinym jednanim této treti
osoby. Provoznim rizikem je také chybné ocenéni aktiv Fondu a s tim souvisejici dalsi rizika jako napriklad
zneuziti vnitfnich informaci, které se m(ze projevit napfiklad zvysenym zdjmem o odkupy ze strany
informovanych investor(.

Riziko nedostatecné likvidity

Riziko spociva v nemoznosti prodat aktivum v majetku Podfondu v pozadovaném okamziku, popfipadé v
pozadovaném okamziku ziskat za aktivum v majetku Podfondu pfimérenou cenu. Materializace rizika
nedostate¢né likvidity by v krajnim pfipadé mohla vést az k pozastaveni odkupovani investicnich akcii
Podfondu.

Koncentracni riziko

Riziko vyplyvé z koncentrace investi¢ni ¢innosti Podfondu na oblast vystavby nemovitosti v Ceské republice,
coz vyvolava systematické riziko, které mdze vyrazné ovlivnit hodnotu majetku Podfondu v pripadé
negativniho ekonomického vyvoje v danych oblastech koncentrace investicni ¢innosti.

Riziko selhani protistrany

Riziko ztraty vyplyvajici z toho, Ze protistrana obchodu nesplini své zavazky pred konecnym vyporadanim
obchodu anebo vyporadani neprobéhne tak, jak bylo zamysleno. Toto riziko mize byt omezeno vhodnym
vybérem protistran a vyuzitim zajistovacich a utvrzovacich nastrojd.

Urokové riziko

Urokové riziko spociva ve ztraté v dlsledku zmény Grovné a volatility drokovych vynost. Urokové riziko
Podfondu je spojeno predevsim s investicemi do pevné Urocenych aktiv, jakymi mohou byt Gvéry obchodnim
korporacim s pevné smluvenou Urokovou sazbou nebo terminové, pevné Urocené, vklady.

Ménové riziko

Cast majetku Podfondu mizZe byt umisténa do investic v zahrani¢nich ménach. Kromé kolisani hodnoty (trzni
ceny) investice v pfislusné zahrani¢ni méné ovliviiuje vysi majetku Podfondu rovnéz kolisdni ménovych kurzl
pfislusnych zahrani¢nich mén vici ¢eské koruné.

Uvérové riziko

Riziko spociva v tom, Ze subjekty, které maji dluhy vici Podfondu, sv{j dluh nesplati radné a vcas. Toto riziko
Investicni spolecnost snizuje zejména vhodnym vybérem protistran s ohledem na jejich bonitu, vhodnymi
smluvnimi ujednanimi a také vysokou mirou znalosti a kontroly GUvérovanych protistran.

Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu (riziko spojené s vyuzitim pakového efektu)
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Riziko spojené s vyuzitim ciziho kapitalu spociva v tom, ze Podfond je pfi vyuZiti ciziho kapitalu pro dosahovani
investicnich cil( (tedy fakticky pfi vyuziti pakového efektu) vystaven zesilenému vlivu vyvoje trznich cen aktiv
v majetku Podfondu na hodnotu investic¢nich akcii. Vyuziti ciziho kapitalu tak potencialné umoznuje dosahnout
vyssiho zisku, ale také vyssi ztraty. Vzhledem k tomu, ze Uhrada prostredk(l investovanych Podfondem bude
zpravidla podfizena plnému uhrazeni zavazkd vadi financujici bance, vlastni prostiedky by Podfondu nebyly
vraceny pred timto uhrazenim. V pfipadé krajné nepfiznivého vyvoje, zahrnujicim téZ moznou insolvenci
prislusné spolecnosti, tak nemusi byt vlastni investice Podfondu vracena ani v plvodni vysi nebo muaze dojit i
k Uplné ztraté vlastnich investovanych prostredkd Podfondu.

Riziko zruseni Podfondu

Riziko spociva v tom, ze Podfond mize byt zrusen z dlvodl stanovenych v ZISIF nebo i z jinych divodu. Z
dlvodu stanovenych v ZISIF m(ze byt Podfond zrusen napf. pokud Fond nema po dobu delsi nez 3 mésice
depozitaie nebo pokud do jednoho roku ode dne zapisu Fondu do seznamu investicnich fondd s pravni
osobnosti celkovy Fondovy kapital Fondu vcetné vsech podfond(i nedosahne vyse 1.250.000 EUR. Podfond
mUze byt zruSen napf. také z rozhodnuti soudu, z ddivodu likvidace nebo pfemény Podfondu atd. S ohledem
na tuto moznost nema Investor zaruceno, ze bude moci byt akcionadfrem Podfondu po celou dobu trvani jeho
investi¢niho horizontu, coz mize mit negativni dopad na predpokladany vynos investice. Timto se Investor
vyslovné upozoriuje, Ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka moznosti setrvani Investora v Podfondu.

Riziko pravnich vad

Hodnota majetku Podfondu se mliZe snizit v ddsledku pravnich vad u aktiv nabytych do majetku Podfondu,
tedy napf. v dlsledku existence zastavniho prava treti osoby, vécného bremene, najemniho vztahuy,
predkupniho prava, ¢i jiné vady, kterd mize snizit hodnotu aktiva.

Riziko nafizeni odkupu Flex investicnich akcii

V souladu s ¢lankem 11.14 Statutu miZe Fond s predchozim pisemnym souhlasem dozorci rady vlastnikim
investicnich akcii vydanych k Podfondu odeslat vyzvu, jejimz odeslanim nabyva ucinnosti kupni smlouva,
kterou se vlastnik investi¢nich akcii, jemuz je vyzva adresovéna, zavazuje prevést vlastnické pravo k jeho
investi¢nim akciim, a to v poctu kusd nebo hrubé castce uvedenych ve vyzvé na Fond a Fond se zavazuje
zaplatit za né kupni cenu odpovidajici cené, jez bude urcena v souladu s ¢lankem 11.13 tohoto Statutu. S
ohledem na tuto moznost nema Investor zaruceno, ze bude moci byt akcionafem Podfondu po celou dobu
trvani jeho investi¢niho horizontu, coz mdze mit negativni dopad na predpokladany vynos investice. Timto se
Investor vyslovné upozornuje, Ze neexistuje a neni poskytovana zadna zaruka moznosti setrvani Investora v
Podfondu.

Riziko stietu zajmu u transakce se spojenou osobou

Riziko stretu zajmU se mUze vyskytnout u transakci se spojenymi osobami, kde protistranou Fondu je subjekt
ovladany osobami s vyznamnym vlivem ve Fondu. Spojené osoby mohou, z titulu svého postaveni, ovliviiovat
rozhodovaci proces na Urovni Fondu a parametry transakce. Takové transakce mohou predstavovat riziko, ze
nebudou realizovany za podminek odpovidajicich nejlepsimu zajmu Fondu a vsech jeho Investord, coz mlze
vést ke snizeni hodnoty investi¢ni akcie.

Investi¢ni spolec¢nost proto, v souladu se svymi vnitinimi predpisy a pravnimi predpisy, identifikuje a
vyhodnocuje potencialni stfety zajm a pfijima odpovidajici opatieni k jejich fizeni a minimalizaci. Udaje o
téchto transakcich jsou zverejnovany.

Rizika tykajici se udrzitelnosti

Tato rizika nejsou pro Podfond zasadni, presto jsou tato rizika posuzovana u kazdé transakce v souladu
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Rizika vyplyvajici z investi¢ni strategie Podfondu

Investi¢ni strategie Podfondu spociva predevsim v investovani do oblasti nemovitosti ve formé majetkovych
Ucasti v Nemovitostnich spolecnostech, resp. prav k jejich nabyti a poskytovani uvérli do obdobnych
spolecCnosti, se kterymi jsou spojena predevsim néasledujici rizika:

a) Riziko nedostatecného pravniho titulu pro vznik vlastnického prava k nemovitosti ¢&i Ucasti v
Nemovitostni spolecnosti. Prestoze bude Podfond ve spolupraci se svymi pravnimi poradci vzdy
posuzovat, zda na zakladé kupni smlouvy ¢i jiného pravniho titulu fadné nabyde vlastnické pravo k
nemovitosti ¢i Ucasti v Nemovitostni spolecnosti, tak nelze zcela vyloudit, Ze pravni titul bude mit vady
a nemovitost i Ucast v Nemovitostni spolecnosti do majetku Podfondu neprejde, a tak Podfondu
vznikne ztrata.

b) Riziko nepfiznivé zmény pravniho prostiedi, ktera m(ize vést ke ztratdm na strané Podfondu. Nelze
vyloucit, Zze nebude pfijata nova legislativa, ktera by vlastnikim nemovitosti ¢i Ucasti v Nemovitostnich
spole¢nostech ukladdala nové povinnosti, ztézovala nabyti téchto aktiv, pfip. zvySovala souvisejici
naklady, coz mlze ve svém dUsledku vést k omezeni dlsledného provadéni investi¢ni strategie
Podfondu, zvysenym nakladiim na strané Podfondu a zhorseni hospodarskych vysledk Podfondu.

¢) Riziko neobsazenosti pronajimanych prostor, kdy v disledku Spatného odhadu parametr(i a
charakteristik nemovitosti v majetku Podfondu, ¢i v majetku Nemovitostnich spolecnosti v majetku
Podfondu mize dojit ke snizeni vynosl z ndjemného na strané Podfondu, pfipadné ke snizeni vynost
z dividend, pokud se jedna o nemovitosti v majetku Nemovitostnich spolecnosti v majetku Podfondu,
a tim padem ke zhorseni hospodarskych vysledkl Podfondu.

d) Riziko snizeni trzni hodnoty najemného, které mize vést ke zhorSeni hospodarskych vysledk
Podfondu.

e) Riziko ztraty pfi prodeji nemovitosti ¢i Ucasti v Nemovitostnich spolecnostech, kdy Fond nemusi pfi
pofizeni téchto aktiv odhadnout moznost jejich zhodnoceni, pfipadné mize dojit k poklesu trzni
hodnoty v dlsledku nepfiznivého trzniho vyvoje.

f) Riziko stavebnich vad, kdy se hodnota nemovitosti ¢i Nemovitostnich spolecnosti v majetku Podfondu
muze snizit v dsledku stavebnich vad téchto nemovitosti.

g) Riziko poskozeni nemovitosti v majetku Podfondu ¢i Nemovitostni spolecnosti v majetku Podfondu, k
némuz muze dojit v ddsledku zivelné pohromy ¢i jakékoli jiné nepredvidatelné udalosti, coz miize mit
za nasledek snizeni jejich hodnoty, hodnoty pfijmd z ndjmu z nich plynoucich, ¢i vyvolani dodatecnych
nakladl souvisejicich s jejich opravou ¢i nahrazenim.

h) Transakéni riziko spodivajici v moznosti toho, Ze pfi nabyvani nemovitosti ¢i Ucasti v Nemovitostnich
spolec¢nostech nemusi protistrana dané transakce fadné a vcas plnit své zavazky. Toto riziko mize byt
do urcité miry limitovano vybérem protistran a vyuzitim zajiStovacich a utvrzovacich instrumentd.

9 ZPUSOB INVESTOVANIi PODFONDU

Rozhodovani o investicich do majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni Podfondu, ¢ini vyhradné
Obhospodarovatel a vychazi pfi ném z investicni strategie Podfondu. Pokladem pro rozhodnuti je analyza
ekonomické vyhodnosti zamyslené investice, stanovisko Investi¢niho vyboru a déle pfipadné danové, ucetni,
pravni Ci jiné analyzy.

Investi¢ni vybor ma 3 (tfi) ¢leny a je poradnim organem Obhospodarovatele. Cleny Investi¢niho vyboru
Podfondu jmenuje a odvolava statutarni organ Fondu na navrh Akcionafll a predsedy predstavenstva
obhospodarovatele Fondu. Spole¢nym navrhem 2 (dva) ¢leny Investi¢niho vyboru Podfondu navrhuji Akcionafi
vlastnici nadpolovi¢ni vétSinu zakladatelskych akcii Fondu a 1 (jednoho) clena navrhuje predseda
predstavenstva Obhospodarovatele.
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Investi¢ni vybor hlasuje o stanoviscich k navrhim o investicich do majetkovych hodnot predkladanym
Obhospodarovatelem a jednotlivymi cleny Investicniho vyboru. Stanovisko Investi¢niho vyboru moze byt
kladné nebo zaporné.

Investi¢ni vybor rozhoduje o svém stanovisku prostou vétSinou vsech hlas(. Pokud s tim vSichni ¢lenové
Investi¢niho vyboru souhlasi, mize se schize Investi¢niho vyboru konat i s vyuzitim prostfedkd komunikace
na dalku, kdy je umoznéno hlasovani o stanovisku per rollam ve formé emailové zpravy.

Investi¢ni vybor vydava stanovisko ke kazdé jednotlivé investici, ktera bude realizovana po poslednim zasedani
Investi¢niho vyboru. Bez predchoziho stanoviska Investicniho vyboru neni Obhospodarovatel opravnén
investici uskutecnit, neni-li v tomto Statutu uvedeno jinak.

Soucasti stanoviska Investi¢niho vyboru je zpravidla urceni minimalni a maximalni vySe investice do
jednotlivého aktiva anebo aktiv vymezenych druhové, kterd mdlze byt stanovena absolutné nebo jako
procentualni podil na majetku Podfondu. V pfipadé rozporu minimalni a maximalni vyse investice s investicnimi
limity vymezenymi Statutem maji pfednost investi¢ni limity vymezené Statutem.

Investice v ramci minimalni a maximalni vyse investice do jednotlivého aktiva anebo aktiv vymezenych druhové
je Obhospodarovatel opravnén rozhodnout i bez stanoviska Investi¢niho vyboru. V pfipadé pasivniho
prekroceni minimalni a maximalni vyse investice do jednotlivého aktiva anebo aktiv vymezenych druhové je
Obhospodarovatel opravnén rozhodnout o zpétné Upravé expozice do vymezenych limitl i bez stanoviska
Investi¢niho vyboru.

Obhospodarovatel neni stanoviskem Investi¢niho vyboru vézan a je opravnén rozhodnout o jednotlivé investici
i pfi negativnim stanovisku Investi¢niho vyboru, pokud tim neni porusen jakykoli obecné zavazny pravni
predpis, statut Fondu, tento Statut nebo porusena povinnost odborné péce Obhospodarovatele. Pokud bude
zamér v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy, statutem Fondu a timto Statutem, Obhospodarovatel
zajisti realizaci daného investi¢niho zaméru.

10 ZASADY PRO HOSPODARENI PODFONDU A UDAJE O VYPLATE PODILU NA
ZISKU NEBO VYNOSECH PODFONDU
10.1 VYTVORENI PODFONDU

Podfond vznikl v souladu s ¢lankem IX Stanov.

10.2 UCETNIi OBDOBI

Prvnim Gcéetnim obdobim Podfondu je obdobi od vzniku Podfondu do 31. bfezna 2023.

V nésledujicich letech je Gcetnim obdobim Podfondu vzdy obdobi od 1. dubna do 31. brezna.

10.3 PUSOBNOST KE SCHVALEN{ UCETNi ZAVERKY PODFONDU

Schvaleni Gcéetni zavérky Podfondu nalezi do plsobnosti valné hromady Fondu.

10.4 PRAVIDLA A LHUTY PRO OCENOVANI MAJETKU A DLUHU

Majetek a dluhy Podfondu se oceniuji redlnou hodnotou, které je zatictovana ke Dni ocenéni v souladu se ZISIF
a dalSimi pravnimi predpisy, zejména Nafizenim vlady. Ocenovani majetku Fondu zajistuje Administrator.
Detailni postupy pro ocenovani majetku a dluhi Podfondu jsou stanoveny internimi predpisy Administratora,
v jehoz sidle se Ize s témito postupy seznamit.

Investicni spolecnost Uctuje o stavu a pohybu majetku a jinych aktiv, dluhd a jinych pasiv, dale o nakladech a
vynosech a o vysledku hospodareni s majetkem Podfondu oddélené od predmétu Ucetnictvi svého a ostatnich
ji obhospodarovanych fond( a v rozsahu potfebném pro stanoveni hodnoty Fondového kapitalu pripadajiciho
na jednotlivé tridy investi¢nich akcii.
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Pfi pFepoctu hodnoty aktiv Podfondu vedenych v cizi méné se pouzije kurz devizového trhu CNB vyhlaseny
CNB a platny v den, ke kterému se piepocet provadi.

Ocenovani hodnoty nemovitosti mize probihat jedenkrat rocné.

Ocenovani hodnoty Ucasti Podfondu v Nemovitostnich a obchodnich spole¢nostech bude probihat alespon
jedenkrat rocné. Ocenéni uveérl, pohledavek ¢i zavazkd Podfondu vic¢i Nemovitostnim ¢i obchodnim
spolecnostem, ve kterych ma Podfond majetkovou Ucast, bude zpravidla probihat se stejnou Cetnosti jako
ocenéni prislusnych Nemovitostnich ¢i obchodnich spole¢nosti, a to zejména z dlvodu, aby nedoslo ke
zkresleni hodnoty Fondového kapitalu. Po zohlednéni ¢asového faktoru, nakladovosti pfislusného ocenéni a
materiality dopadu precenéni do hodnoty Fondového kapitdlu mohou byt Nemovitostni ¢ obchodni
spolecnosti a Uvéry, pohledavky ci zavazky vici témto Nemovitostnim ¢i obchodnim spole¢nostem precenéné
Castéji.

Ocenovani ostatniho majetku ¢i dluhG ve jméni Podfondu bude zpravidla probihat ke konci kazdého
Rozhodného obdobi se zohlednénim ¢asového faktoru, nakladovosti pfisluSného ocenéni a materiality dopadu
precenéni do hodnoty Fondového kapitalu s tim, ze Investicni spolec¢nost maze urcit odliSnou cetnost ocenéni
urcitého majetku ¢i dluhu zejména u majetku ¢i dluhu, u kterych zpravidla nedochézi k materidlni zméné
hodnoty v Case kratSim neZ jeden rok.

10.5 PRAVIDLA PRO ALOKOVANI NAKLADU
Vsechny néklady a poplatky pfiraditelné Podfondu budou alokovény pfimo k Podfondu.

Vsechny poplatky a naklady, které nelze pfimo prifadit k Podfondu, budou rozdéleny rovnomérné do
podfondl Fondu v poméru k jejich fondovému kapitalu.

10.6 ZPUSOB POUZITIi ZISKU NEBO VYNOSU Z HOSPODARENI PODFONDU

Hospodarsky vysledek Podfondu vzniké jako rozdil mezi vynosy z ¢innosti vykonavanych Podfondem a naklady
na zajisténi cinnosti Podfondu.

Vynosy z majetku Podfondu se pouziji ke kryti naklad(i, nestanovi-li obecné zavazné pravni predpisy nebo
Stanovy jinak. Pokud hospodareni Podfondu za Gcetni obdobi skonci ziskem (prebytek vynos nad naklady
Podfondu), nemusi byt zisk pouzit k vyplaté podilu na zisku, ale mlze se pouzit k reinvesticim sméfujicim ke
zvyseni majetku Podfondu a ke zvyseni hodnoty podill jednotlivych Investor(. Pokud hospodareni Podfondu
za Ucetni obdobi skonci ztratou (prevyseni nakladd nad vynosy Podfondu), bude vznikla ztrata hrazena ze
zdrojt Podfondu. Ke kryti ztraty se prednostné pouzije nerozdéleny zisk z minulych let.

V souladu s ustanovenim predchoziho odstavce mize valna hromada Fondu rozhodnout o tom, Ze Investoriim
bude vyplacen podil na zisku. Podilem na zisku Investort Podfondu je dividenda.

Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na dividendu je den uréeny k takovému ucelu valnou hromadou Fondu.
Tento den nesmi predchéazet dni konani valné hromady, ktera rozhodla o rozdéleni zisku, a nesmi nasledovat
po dnu splatnosti dividendy. Dividenda je splatna nejpozdéji do 6 mésicl ode dne, kdy bylo pfijato usneseni
valné hromady o rozdéleni zisku. O splatnosti dividend a tantiém rozhodne valnd hromada usnesenim o
rozdéleni zisku.

Pokud valna hromada v usneseni splatnost a misto vyplaty neupravi, plati zdkonna Uprava.

Podfond vyplati dividendu na své naklady a nebezpeci pouze bezhotovostnim pfevodem na Ucet Investora
Podfondu uvedeném v Seznamu investord.

Valnd hromada Fondu m{ize stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku clend dozoréi rady a
statutarniho organu na vyplatu tantiém.
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Valnd hromada Fondu mUze stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku ¢lenl Investi¢niho vyboru
na vyplatu odmény.

11 UDAJE O CENNYCH PAPIRECH VYDAVANYCH PODFONDEM
11.1  DRUH INVESTICNICH AKCI

Fond vydava investi¢ni akcie jako zaknihované cenné papiry na jméno.

11.2 TRIDY INVESTICNICH AKCIi

11.2.1  VYDAVANE TRIDY INVESTICNICH
Pokud Statut vyslovené neuvadi jinak, pouziji se ustanoveni Statutu shodné pro vsechny tfidy investi¢nich akcii
vydavanych Podfondem.

Podfond vydava ctyfi tridy investi¢nich akcii:

a) Flex investi¢ni akcie (dale jen jako ,,FIA");

b) Prémiové investi¢ni akcie (dale jen jako ,PRIA");
c) Exkluzivni investicni akcie (déale jen jako ,EIA");

d) Manazerské investicni akcie (dale jen jako ,MIA").

FIA predstavuji podil Investora na casti Fondového kapitalu pfipadajici na FIA (dale jen jako ,FK FIA"). PRIA
predstavuji podil Investora na Casti Fondového kapitalu pripadajici na PRIA (dale jen jako ,FK PRIA"). EIA
predstavuji podil Investora na casti Fondového kapitalu pfipadajici na EIA (dale jen jako ,FK EIA"). MIA
predstavuji podil Investora na ¢asti Fondového kapitalu pfipadajici na MIA (déle jen jako ,FK MIA").

Investicni akcie maji podobu zaknihovanych cennych papird a jsou vydany ve formé na jméno. Investicni akcie
nejsou prijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

11.2.2  PRAVIDLA PRO VYPOCET HODNOTY FONDOVEHO KAPITALU PRO JEDNOTLIVE TRIDY INVESTICNICH
AKCIi

Distribuce Fondového kapitalu Podfondu mezi 4 druhy investicnich akcii (FIA, PRIA, EIA a MIA) je zalozena na
vykonnosti portfolia v obdobi kalendarniho roku.

Pravidla pro vypocet hodnoty Fondového kapitalu pfipadajiciho na MIA obsahuji mechanismus, kdy jsou na
vrub FK MIA zauc¢tované specifické naklady (dale i jako ,SNmiat").

Cilem SNwmiat je na vrub FK MIA naudctovat naklady odpovidajici ekvivalentu az 2,5 % z celkové sumy financnich
hodnot (objemu) investic do upsanych FIA, PRIA a EIA, jejichz den upsani lezi v Rozhodném obdobi t, pficemz
se tento naklad vyhodnocuje podle data, ke kterému byly v rdmci upsanych investic do FIA, PRIA a EIA penézni
prostiedky pfipsany na Ucet Podfondu. Konkrétni sazby jsou uvedené v pfislusnych smlouvach o Upisu. Tento
naklad Podfondu je soucasti odmény Investicni spolecnosti. FK FIA, FK PRIA a FK EIA nejsou timto nakladem
zatizeny. Pro presny vypocet SNmia« je nize zaveden detailni postup.

Nize uvedena detailni pravidla pro vypocet SNwmiat vychazi z predpokladu, Ze Gcetni obdobi Podfondu obsahuje
dvanact Rozhodnych obdobi v délce jednoho mésice. Ve vyjimecnych pfipadech, kdy Rozhodné obdobi mize
byt kratsi nez mésic nebo, kdy mize byt Rozhodnych obdobi jiny pocet, zejména v pfipadech, kdy je Fond
Ucastnikem premény dle pfislusnych pravnich predpisli nebo v pfipadé mimoradného stanoveni aktualni
hodnoty investi¢nich akcii, budou pravidla pro vypocet SNmia + upravena tak, aby byly zachovany principy
uvedené v odstavci vyse.

Pro vypocet hodnoty investicni akcie a jejiho zhodnoceni je tfeba rozdélit Fondovy kapital na ctyfi casti
odpovidajici FIA, PRIA, EIA a MIA. Rozdélené casti Fondového kapitalu se eviduji oddélené. Obdobné se
rozdéluje i dosazena zména Fondového kapitalu (zejména vysledek hospodareni Podfondu a precenéni aktiv
Podfondu) za Rozhodné obdobi.
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Zména Fondového kapitalu mize byt u pravni formy Fondu, tedy akciové spolecnosti s proménnym zakladnim
kapitalem, dosazena vice zpUsoby (i Upisy novych investi¢nich akcii, odkupy jiz vydanych investi¢nich akcii,
precenénim aktiv), proto je tfeba vSe zohlednit pro spravnéstanovenihodnot.

Pro potieby této ¢asti 11.2.2 Statutu jsou definovany nasledujici pojmy:
n — Pocet dnli Rozhodného obdobi t.
ACT - Pocet dnl aktualniho kalendarniho roku.

Rozhodné obdobi t — Aktualni Rozhodné obdobi, ke konci kterého je Fondovy kapital Podfondu
redistribuovan.

Rozhodné obdobi t-1 — Rozhodné obdobi predchazejici Rozhodnému obdobi t.

FKrotal t — Fondovy kapitél ke konci Rozhodného obdobi t.

FKrotal t.1 — Fondovy kapital ke konci Rozhodného obdobi t-1.

FKria« — Cast Fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na FIA ke konci Rozhodného obdobi t.

FKria 1 — Cast Fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na FIA ke konci Rozhodného obdobi t-1.

FKpria « — Cast Fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na PRIA ke konci Rozhodného obdobi t.

FKpria t.1 — Cast Fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na PRIA ke konci Rozhodného obdobi t-1.

FKeia « — Cast Fondového kapitalu Podfondu pripadajici na EIA ke konci Rozhodného obdobi t.

FKgia -1 — Cast Fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na EIA ke konci Rozhodného obdobi t-1.

FKmia « — Cast Fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na MIA ke konci Rozhodného obdobi t.

FKmia .1 — Cast Fondového kapitalu Podfondu pfipadajici na MIA ke konci Rozhodného obdobi t-1.

1Z,_, — Celkové investované zdroje k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1, pficemz plati, ze:
1Z¢.1 = FKrotal t-1

(+) penézni prostredky, které byly v predchozich Rozhodnych obdobich ziskdny Upisem
investi¢nich akcii (po odecteni pripadnych vstupnich prirdzek a poplatkd), avsak nebyly k
poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 zalctovany na pfislusny Ucet vlastniho kapitalu
(zauctovany mohou byt az po vydani respektive zaevidovani investi¢nich akcii, ke kterému
muUze dojit az po stanoveni aktualni hodnoty investi¢nich akcii, tedy nejprve je nutné vypocitat
aktualni hodnotu investicnich akcii dle Gcetnich vykazd bez novych UGpis(. Teprve po vydani,
respektive zaevidovani se projevi nové Upisy ve Fondovém kapitalu; nicméné s témito novymi
zdroji |ze investovat jiz od zacatku Rozhodného obdobi t; a

(-) zavazky (pfed odectenim pfipadnych vystupnich srazek a poplatkd), které maji byt na
zakladé zadosti o odkup podanych v predchozich Rozhodnych obdobich vyplaceny na odkupy
investicnich akcii, avsak nebyly k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 zalUctovany na
pfislusny Ucet pasiv (zauctovany mohou byt azZpo vyplaceni, ke kterému muze dojit az po
stanoveni aktualni hodnoty investi¢nich akcii, tedy nejprve je nutné vypocitat aktualni hodnotu
investi¢nich akcii dleucetnich vykaz( bez novych odkupl, teprve poté se projevi odkupy ve
Fondovém kapitalu; nicméné tyto odkupované prostfedky se jiz nezhodnocuji od zacatku
Rozhodného obdobi t.

1Zg, 5 ¢.1 — Investovaneé zdroje k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 pro FIA, pricemz plati, ze:
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1ZFiA t-1 = FKria Total t-1

(+) penézni prostredky, které byly v predchozich Rozhodnych obdobich ziskdny Upisem
investicnich akcii FIA (po odecteni pripadnych vstupnich prirdzek a poplatkd), avsak nebyly k
poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 zaldctovany na pfislusny ucet vlastniho kapitalu
(zauctovany mohou byt az po vydani respektive zaevidovani investicnich akcii, ke kterému
muze dojit az po stanoveni aktualni hodnoty investi¢nich akcii FIA, tedy nejprve je nutné
vypocitat aktualni hodnotu investicnich akcii FIA dle Ucetnich vykazd bez novych Upisu. Teprve
po vydani, respektive zaevidovani se projevi nové Upisy ve Fondovém kapitalu; nicméné s
témito novymi zdroji Ize investovat jiz od zacatku Rozhodného obdobi t; a

(-) zévazky (pred odectenim pripadnych vystupnich srdzek a poplatkl), které maji byt na
zakladé zadosti o odkup podanych v predchozich Rozhodnych obdobich vyplaceny na odkupy
investi¢nich akcii FIA, avsak nebyly k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 zalctovany na
pfislusny Ucet pasiv (zauctovany mohou byt azpo vyplaceni, ke kterému muze dojit az po
stanoveni aktualni hodnoty investicnich akcii FIA, tedy nejprve je nutné vypoditat aktualni
hodnotu investi¢nich akcii FIA dleucetnich vykazli bez novych odkupd, teprve poté se projevi
odkupy ve Fondovém kapitalu; nicméné tyto odkupované prostredky se jiz nezhodnocuji od
zacatku Rozhodného obdobi t.

1Zpgia 1.1 — INvestované zdroje k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 pro PRIA, pficemz plati, ze:

1Zpria t-1 = FKpria Total t-1

(+) penézni prostredky, které byly v predchozich Rozhodnych obdobich ziskany Upisem
investicnich akcii PRIA (po odecteni pfipadnych vstupnich priraZzek a poplatkd), avsak nebyly
k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 zauctovany na pfislusny tcet vlastniho kapitalu
(zauctovany mohou byt az po vydani respektive zaevidovani investi¢nich akcii, ke kterému
muUze dojit az po stanoveni aktualni hodnoty investicnich akcii PRIA, tedy nejprve je nutné
vypocitat aktualni hodnotu investicnich akcii PRIA dle Ucletnich vykazl bez novych Upisd.
Teprve po vydani, respektive zaevidovani se projevi nové Upisy ve Fondovém kapitaly;
nicméné s témito novymi zdroji Ize investovat jiz od zacatku Rozhodného obdobi t; a

(-) zavazky (pfed odectenim pfipadnych vystupnich srdzek a poplatkd), které maji byt na
zakladé zadosti o odkup podanych v predchozich Rozhodnych obdobich vyplaceny na odkupy
investicnich akcii PRIA, avsak nebyly k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 zat¢tovany na
pfislusny Ucet pasiv (zauctovany mohou byt azpo vyplaceni, ke kterému muze dojit az po
stanoveni aktualni hodnoty investicnich akcii PRIA, tedy nejprve je nutné vypocitat aktualni
hodnotu investi¢nich akcii PRIA dle Ucetnich vykazl bez novych odkup(, teprve poté se projevi
odkupy ve Fondovém kapitalu; nicméné tyto odkupované prostredky se jiz nezhodnocuji od
zacatku Rozhodného obdobi t.

1Zg,a .1 — Investované zdroje k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 pro EIA, pficemz plati, Ze:

1ZEA t-1 = FKeia Total t-1

(+) penézni prostredky, které byly v predchozich Rozhodnych obdobich ziskany Upisem
investi¢nich akcii EIA (po odecteni pfipadnych vstupnich pfirdzek a poplatkd), avsak nebyly k
poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 zalctovany na pfislusny Ucet vlastniho kapitalu
(zauctovany mohou byt az po vydani respektive zaevidovani investi¢nich akcii, ke kterému
muUze dojit az po stanoveni aktualni hodnoty investi¢nich akcii EIA, tedy nejprve je nutné
vypocitat aktualni hodnotu investicnich akcii EIA dle Ucetnich vykazl bez novych Upist. Teprve
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po vydani, respektive zaevidovani se projevi nové Upisy ve Fondovém kapitalu; nicméné s
témito novymi zdroji Ize investovat jiz od zacatku Rozhodného obdobi t; a

(-) zévazky (pred odectenim pripadnych vystupnich srdzek a poplatkl), které maji byt na
zékladé zadosti o odkup podanych v predchozich Rozhodnych obdobich vyplaceny na odkupy
investi¢nich akcii EIA, avsak nebyly k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 zaluctovany na
prislusny Ucet pasiv (zauctovany mohou byt azpo vyplaceni, ke kterému muze dojit az po
stanoveni aktualni hodnoty investicnich akcii EIA, tedy nejprve je nutné vypocitat aktualni
hodnotu investicnich akcii EIA dle Gcetnich vykaz{ bez novych odkupt, teprve poté se projevi
odkupy ve Fondovém kapitalu; nicméné tyto odkupované prostredky se jiz nezhodnocuji od
zacatku Rozhodného obdobi t.

1Zyp1a ¢.1 — Investované zdroje k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 pro MIA, pficemz plati, Ze:

1Zmia t-1 = FKmia Total t-1

(+) penézni prostredky, které byly v predchozich Rozhodnych obdobich ziskany Upisem
investicnich akcii MIA (po odecteni pfipadnych vstupnich pfirazek a poplatk(), avsak nebyly k
poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 zaldctovany na pfislusny Ucet vlastniho kapitalu
(zauctovany mohou byt az po vydani respektive zaevidovani investi¢nich akcii, ke kterému
muze dojit az po stanoveni aktualni hodnoty investi¢nich akcii MIA, tedy nejprve je nutné
vypoditat aktualni hodnotu investi¢nich akcii MIA dle Gcetnich vykaz( bez novych Upist.
Teprve po vydani, respektive zaevidovani se projevi nové Upisy ve Fondovém kapitaluy;
nicméné s témito novymi zdroji Ize investovat jiz od zacatku Rozhodného obdobi t; a

(-) zavazky (pred odectenim pripadnych vystupnich srdzek a poplatk(), které maji byt na
zakladé zadosti o odkup podanych v predchozich Rozhodnych obdobich vyplaceny na odkupy
investicnich akcii MIA, avsak nebyly k poslednimu dni Rozhodného obdobi t-1 zatctovany na
pfislusny Ucet pasiv (zauctovany mohou byt azpo vyplaceni, ke kterému muze dojit az po
stanoveni aktualni hodnoty investicnich akcii MIA, tedy nejprve je nutné vypocitat aktualni
hodnotu investicnich akcii MIA dle Getnich vykazd bez novych odkupU, teprve poté se projevi
odkupy ve Fondovém kapitalu; nicméné tyto odkupované prostredky se jiz nezhodnocuji od
zacatku Rozhodného obdobi t.

UFKria t.1 — Upravena cast Fondového kapitalu pfipadajici na FIA ke konci Rozhodného obdobi t-1,
pricemz plati, ze:
UFKria t-1 = FKria t-1

(+) souhrn penéznich prostiredk(, za néz byly v Rozhodném obdobi t vydany FIA, po odecteni
pfipadnych vstupnich pfirdzek a poplatky;

(-) Castka zavazku, ktery vznikl v Rozhodném obdobi t Podfondu vidi viastnikiim FIA z titulu
zadosti o odkup téchto investicnich akcii pred odectenim pripadnych vystupnich srazek a
poplatky;

(-) celkova castka hrubé dividendy FIA, jejichz rozhodny den pro vyplatu spadd do
Rozhodného obdobi t.

UFKpria .1 — Upravena cast Fondového kapitalu pripadajici na PRIA ke konci Rozhodného obdobi t-1,
pricemz plati, Ze:

UFKpria t-1 = FKpria t-1
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(+) souhrn penéznich prostredkd, za néz byly v Rozhodném obdobi t vydany PRIA, po odecteni
pfipadnych vstupnich pfirazek a poplatkd;

(-) ¢astka zavazku, ktery vznikl v Rozhodném obdobi t Podfondu vidi vlastniklim PRIA z titulu
zadosti o odkup téchto investicnich akcii pred odectenim pfipadnych vystupnich srézek a
poplatky;

(-) celkova castka hrubé dividendy PRIA, jejichz rozhodny den pro vyplatu spada do
Rozhodného obdobi t.

UFKgia +.1 — Upravena cast Fondového kapitalu pripadajici na EIA ke konci Rozhodného obdobi t-1,
pricemz plati, ze:

UFKEia t-1 = FKgia t-1

(+) souhrn penéznich prostredk(, za néz byly v Rozhodném obdobi t vydany EIA, po odecteni
pfipadnych vstupnich pfirdzek a poplatky;

(-) Castka zavazku, ktery vznikl v Rozhodném obdobi t Podfondu vidi vlastnikim EIA z titulu
zadosti o odkup téchto investicnich akcii pred odectenim pripadnych vystupnich srazek a
poplatky;

(-) celkova castka hrubé dividendy EIA, jejichz rozhodny den pro vyplatu spadd do
Rozhodného obdobi t.

UFKwmia .1 — Upravena cast Fondového kapitalu pripadajici na MIA ke konci Rozhodného obdobi t-1,
pficemz plati, ze:

UFKwmia t-1 = FKmia t-1

(+) souhrn penéznich prostredkd, za néz byly v Rozhodném obdobi t vydany MIA, po odecteni
pfipadnych vstupnich pfirazek a poplatky;

(-) Castka zavazku, ktery vznikl v Rozhodném obdobi t Podfondu vidi vlastnikiim MIA z titulu
zadosti o odkup téchto investicnich akcii pred odectenim pfipadnych vystupnich srézek a
poplatkd;

(-) celkova castka hrubé dividendy MIA, jejichz rozhodny den pro vyplatu spadd do
Rozhodného obdobi t.

U: — Suma financnich hodnot (objem) vSech Podfondem upsanych FIA, PRIA a EIA, jejichZ den upsani
lezi v Rozhodném obdobi t, pficemz se tento naklad vyhodnocuje podle data, ke kterému byly v rdmci
upsanych investic do FIA, PRIA a EIA penézni prostredky pripsany na ucet Podfondu.

SNwmia t — Specifické naklady MIA v Rozhodném obdobi t, pficemz plati, Ze:
SNMIAt = Ut X 2, 5 %(*)

(*) VySe sazby pro vypocet SNwmia ¢ dosahuje maximalné 2,5 %, konkrétni sazby jsou uvedeny v
pfislusnych smlouvach o Upisu.

(VH+OR)¢ — Soucet vysledku hospodareni Podfondu po zdanéni v Rozhodném obdobi t a zmény
ocenovaciho rozdilu aktiv zi¢tované do vlastniho kapitalu Podfondu v Rozhodném obdobi t.

(VH+OR+SNwmia): — Soucet vysledku hospodareni Podfondu po zdanéni v Rozhodném obdobi t a
zmény ocenovaciho rozdilu aktiv zic¢tované do vlastniho kapitadlu Podfondu v Rozhodném obdobi t
navyseny o specifické naklady MIA zauctované v Rozhodném obdobi t.
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Yra s % — Hypoteticky vynos pfipadajici na FIA v Rozhodném obdobi t pfi vynosu odpovidajicimu 8 %
p.a., pficemz plati, ze:

n
Yriago, =8% me I1Zpg 1

Yra 10 % — Hypoteticky vynos pfipadajici na FIA v Rozhodném obdobi t pfi vynosu odpovidajicimu 10 %

p.a., pricemz plati, ze:

n
Yeia100 = 10 % X ACT X 1Zpg¢-1

Yria 12 % — Hypoteticky vynos pfipadajici na FIA v Rozhodném obdobi t pfi vynosu odpovidajicimu 12 %

p.a., pficemz plati, ze:

n
Yeia1200 = 12 % X act ~ IZppp 1

Yra — Vynos pripadajici na FIA v Rozhodném obdobi t pred redistribuci, pficemz plati, ze:

Yria = (VH + OR + SNyja)e X 1ZF1at-1

IZp1ae-1+1ZpR1A t-1H1ZE1A -1+ 1ZM1A -1

Yeria 8 % — Hypoteticky vynos pfipadajici na PRIA v Rozhodném obdobi t pfi vynosu odpovidajicimu
8 % p.a., pficemz plati, Ze:
n
Ypriago, = 8% X ——= X 1Zppigt-1

ACT

Yeria 10 % — Hypoteticky vynos pfipadajici na PRIA v Rozhodném obdobi t pfi vynosu odpovidajicimu
10 % p.a., pficemz plati, ze:

n
Ypria109% = 10 % X act >~ IZpgiat-—1

Yeria 12 % — Hypoteticky vynos pripadajici na PRIA v Rozhodném obdobi t pfi vynosu odpovidajicimu
12 % p.a., pficemz plati, ze:

n
Ypria129o = 12 % X ACT X IZppia -1

Yeria — Vynos pripadajici na PRIA v Rozhodném obdobi t pred redistribuci, pficemz plati, ze:

IZpRiat-1
Y = (VH+ OR + SN X
PRIA ( MlA)t 1Zr1a t-1+1ZpR1A t-1+1ZE1A -1 ZMiA -1

Yeia 10 % — Hypoteticky vynos pfipadajici na EIA v Rozhodném obdobi t pfi vynosu odpovidajicimu 10 %

p.a. pficemz plati, ze:

n
Yera100 = 10 % X ACT X 1Zgrp -1

Yeia 12 % — Hypoteticky vynos pripadajici na EIA v Rozhodném obdobi t pfi vynosu odpovidajicimu 12 %

p.a., pficemz plati, ze:

n
Yem129 = 12 % X act ~ I1Zgipe-1

Yeia 14 % — Hypoteticky vynos pfipadajici na EIA v Rozhodném obdobi t pfi vynosu odpovidajicimu 14 %

p.a. pficemz plati, ze:

n
Yera1a0, = 14 % X ACT X 1Zgrp -1

Yea — Vynos pripadajici na EIA v Rozhodném obdobi t pred redistribuci, pficemz plati, Ze:

Opportunity 25 Property Investments powered by I;arlm

real estate fund EO rt

real estate



Ygia = (VH + OR + SNypa); X 1Zg1ae-1

1Zp1a t-1+1ZpRia t-1+H1ZE1A -1+t ZMIA t-1

Ymia — Vynos pripadajici na MIA v Rozhodném obdobi t pred redistribuci, pficemz plati, ze:

1Z _
YMIA = (VH + OR + SNMlA)t X MIAt-1
IZF1a -1+1ZpR1A t-1H1ZE1A -1+ ZMIA -1

Pfi dodrzeni vyse uvedenych vztahl pro velikost FKria , FKpria t, FKea ¢+ @ FKwia ¢ plati nasledujici pravidla
prerozdéleni vysledku hospodareni Podfondu pro Rozhodné obdobi t:

1. Pokud plati, Ze Yra < Yras %, Yeria< Yerias% @ Yea< Yea10% pak plati pro vypocet velikosti FKra+t, FKpriat
FKeat @ FKmiat nasledujici pravidla:

FKpiae = UFKpige-1 +Yina

FKpriat = UFKppiat-1+ Ypria
FKgiae = UFKgia-1 +Ygia

FKyiae = UFKyip¢-1 + Yyia — SNmiae

2. Pokud plati, ze YF|A > YF|A3% a zaroven YF|A < YF|A 10 %, YPRIA > YpR|A8 % a zaroven YPRIA < YPRIA 10 %, 4 YE|A <
Yeia10% plati pro vypocet velikosti FKrat, FKeriat, FKeata FKmiat nasledujici pravidla:

FKpiae = UFKpiae-1+ Yragsn + 0,7 X (Ypia — Yrraso)
FKppiat = UFKpgiat-1+ Ypriasw +0,7 X (Ypria — Yprias o)
FKgiae = UFKgipe-1+YEa

FKuyiae =UFKyjae-1+Ymia+0,3 X Ypa—Yriago) + 0,3 X (Ypria — Ypriasow) — SNmiat

3. Pokud plati, Ze Yria> Yra10% a zaroven Yra < Yra12% Yeria > Ypria 10 % @ zaroven Ypria < Ypria12% @ Yea>
Yea 10 % a zaroven Yea < Yea 12 % pak platl' pro vypo(:et velikosti FKrat, FKpriat, FKeata FKmiat nésledujl'ci
pravidla:

FKpiar =UFKpiae-1+Yrag, + 0,7 X (Yra10% — Yriasw) + 0,5 X (Ypa — Yra109%)

FKpriat = UFKpgiae-1+ Ypringo, + 0,7 X (Yprin109% — Yeriaso) + 0,5 X (Ypria = Ypria10%)
FKgiae = UFKgiae-1+Yeia109% + 0,7 X (Yera — Yera 10 %)
FKyiae = UFKyiae-1+Yyia+ 0,3 X (Yrra109% — Yriasw) + 0,5 X (Yea — Yra109)
+0,3X (Ypria10% — Yprriasw) + 0,5 X (Ypria = Ypria10%) + 0,3 X (Yeia
—Yeia10%) — SNmia e

4. Pokud pIatl', ie YF|A > YF|A 12 %, YPRlA > YPRlA 12% a YE|A > YE|A 12% a zéroveﬁ YE|A < YE|A 14 %, pak plati pro
vypocet velikosti FKrat, FKpriat, FKeat a FKmia ¢ nasledujici pravidla:

FKpiae = UFKpiae-1+ Yrasn + 0,7 X (Yra10% — Yrasow) + 0,5 X (Yra1200 — Yria10%)

+0,3X (Ypra—Yria129%)
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FKppiat = UFKppiat—1+ Ypriasw + 0,7 X (Ypria10% — Yprriasw) + 0,5 X (Ypria129

- YPRIA 10 %) +0,3x (YPRIA - YPRIA 12 %)

FKgiae =UFKgiae-1+ Yea100% 70,7 X (Yera1200 — YEra10%) + 0,5 X (Ygia — Yera129.)
FKyiae =UFKyae-1+Ymia+0,3X Yea100 — Yrasw) 0,5 X Yra129 — Yra1o0%)
+0,7X (Ypra—Yria129%) + 0,3 X (Ypria10% — Ypriasw) + 0,5 X (Ypria12 9

- YPRIA 10 %) +0,7x (YPRIA - YPRIA 12 %) +0,3x (YEIA 12% — YEIA 10 %)

+0,5X (Yga—Ygia12%) — SNmiae

5. Pokud plati, Ze Yra > Yra12 % Yeria > Yeria12% @ Yeia > Yea 14 %, pak plati pro vypocet velikosti FKa 1,
FKpriat, FKeiat @ FKmiat nésledujici pravidla:

FKpiae = UFKpiae-1+ Yrasn + 0,7 X (Yra10% — Yrasw) + 0,5 X (Yra1200 — Yria10%)

+0,3X (Yea—Yra129)

FKPRIAt = UFKPRIA -1+ YPRIAS% +0,7 x (YPRIA 10% — YPRIAS%) +0, 5X (YPRIA 12 %

- YPRIA 10 %) +0,3 X (YPRIA - YPRIA 12 %)

FKgiae = UFKgiae-1+Yera100 + 0,7 X (Ygra1200 = Yera10%) + 0,5 X (Yera1a9 — Yera1200)
+0,3 X (Ygra —YEra149)

FKyiae = UFKuypae-1+Yyia+0,3 X (Yrra109 — Yrrasw) + 0,5 X (Yra1290 — Yra109%)
+0,7X (Yria—Yria120) + 0,3 X (Ypria109% — Yeriasw) + 0,5 X (Ypria129

= Ypria10%) + 0,7 X (Ypria — Ypria120) + 0,3 X Ygra1296 — YE1a10%)

+0,5X (Ygra1a — YEra12) 0,7 X (Ygia — YEra149) — SNmia

Aktualni hodnota FIA pro Rozhodné obdobi t se urci podilem FKra t @ poctu vydanych FIA ke dni, pro ktery je
stanovovana aktualni hodnota FIA.

Aktualni hodnota PRIA pro Rozhodné obdobi t se urci podilem FKpria: @ poctu vydanych PRIA ke dni, pro ktery
je stanovovana aktualni hodnota PRIA.

Aktualni hodnota EIA pro Rozhodné obdobi t se urci podilem FKga« a poctu vydanych EIA ke dni, pro ktery je
stanovovana aktualni hodnota EIA.

Aktualni hodnota MIA pro Rozhodné obdobi t se urci podilem FKmia« @ poctu vydanych MIA ke dni, pro ktery
je stanovovana aktualni hodnota MIA.

Aktualni hodnota investi¢nich akcii se stanovuje kazdé Rozhodné obdobi ke Dni ocenéni.

V prvnim Rozhodném obdobi, tedy prvnim kalendainim mésici bezprostfedné nasledujicim po Uvodnim
upisovacim obdobi, jsou pro Ucely vypoctu hodnoty investi¢nich akcii FIA vyrazy UFKria 1 @ FKpia +-1 nahrazeny

vyrazem X penéznich prostiedk(l a hodnoty ocenénych nepenézitych vkladg, které byly v Uvodnim upisovacim
obdobi ziskany Upisem FIA, pro Ucely vypoctu hodnoty investi¢nich akcii PRIA vyrazy UFKpria -1 @ FKpria t-1

nahrazeny vyrazem X penéznich prostiedkil a hodnoty ocenénych nepenézitych vkladd, které byly v Uvodnim
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upisovacim obdobi ziskany Upisem PRIA, pro ucely vypoctu hodnoty investicnich akcii EIA vyrazy UFKga 1 a
FKea +-1 nahrazeny vyrazem X penéznich prostiedkd a hodnoty ocenénych nepenézitych vkladd, které byly v
Uvodnim upisovacim obdobi ziskany Gpisem EIA a pro Gcely vypoctu hodnoty investi¢nich akcii MIA vyrazy

UFKmia t-1 @ FKmia -1 nahrazeny vyrazem 2 penéznich prostfedkd a hodnoty ocenénych nepenézitych vkladd,
které byly v Uvodnim upisovacim obdobi ziskany tpisem MIA.

11.3 PRIJETI K OBCHODOVANIi NA EVROPSKEM REGULOVANEM TRHU NEBO MNOHOSTRANNEM
OBCHODNIM SYSTEMU

Investi¢ni akcie Podfondu nejsou pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu ani v mnohostranném
obchodnim systému ani neni prostrednictvim nékterého z téchto trhl uverejnovana cena investicnich akcii.

11.4 JMENOVITA HODNOTA INVESTICNI AKCIE

Investi¢ni akcie Podfondu nemaji jmenovitou hodnotu.

11.5 MENA INVESTICNICH AKCIi

Hodnota investicnich akcii Podfondu je uvadéna v ¢eskych korunach (K¢) pro véechny tfidy investicnich akcii.

Ménové riziko souvisejici se zménou sménného kurzu mén, ve kterych Podfond operuje, je rozprostieno mezi
drzitele vsech tfid investicnich akcii v poméru odpovidajicimu aktudlni struktufe jméni Podfondu v danych
ménach, tj. Investor mdze byt vystaven ménovému riziku.

11.6 IDENTIFIKACNI OZNACENI

Identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému Ccislovani pro identifikaci investicnich akcii nebo akcii
(ISIN) bylo investi¢nim akciim Podfondu pridéleno:

- CZ0008048055 pro FIA;
- CZ0008048063 pro PRIA;
- CZ0008052404 pro EIA;
- CZ0008048071 pro MIA.

11.7 VELIKOST INVESTICE

Minimalni hodnota vstupni investice Kvalifikovaného investora do investi¢nich akcii musi odpovidat Castce:

a) v pfipadé PRIA a MIA:
a. minimalné ekvivalent 500.000 K¢ (pét set tisic korun Ceskych) v pfipadé, Ze jsou splnény
podminky § 272 odst. 1 pism. h) ZISIF;
b. minimalné 1.000.000 K¢ (jeden milion korun ceskych) v pfipadé, Ze jsou splnény podminky §
272 odst. 1 pism. i) bod 2 ZISIF;
¢.  minimalné ekvivalentu ¢astky 125.000 EUR (sto dvacet pét tisic euro) v pfipadé, Ze jsou splnény
podminky § 272 odst. 1 pism. i) bod 1 ZISIF. Kurzem rozhodnym pro Ucely prepoctu
ekvivalentu je ménovy kurz EUR/CZK vyhlasovany CNB ke dni pFipsani penézni ¢astky na Gcet
Podfondu v pfipadé Upisu investi¢nich akcii a ke dni uskutecnéni transakce v pfipadé prevodu
investicnich akcii.
b) v pfipadé EIA:
a. Miniméalné 25.000.000 K¢ (dvacet pét miliond korun ceskych) v pfipadé, Ze jsou splnény
podminky § 272 odst. 1 ZISIF.
b. Do EIA Ize realizovat vstupni investici i v minimalni vysi dle ¢lanku 11.7, bodu a), avsak vydani
investicnich akcii je v takovém pripadé podminéno souhlasem dozorci rady Fondu.
C) v pripadé FIA:
a.  Minimalné 10.000.000 K¢ (deset milionl korun ceskych) v pripadé, Ze jsou splnény podminky
§ 272 odst. 1 ZISIF.
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b. Do FIA Ize realizovat vstupni investici i v minimalni vysi dle clanku 11.7, bodu a), avSak vydani
investi¢nich akcii je v takovém pripadé podminéno souhlasem dozor¢i rady Fondu.

Minimalni vySe nasledné investice Investora, po splaceni vstupni investice, je v pfipadé FIA, PRIA, EIA a MIA
500.000 K.

11.8 EVIDENCE INVESTICNICH AKCIi

Administrator vede seznam akcionar Podfondu. Vzhledem k tomu, ze jsou k Podfondu vydavany zaknihované
investi¢ni akcie, jsou tyto Administratorem evidovany i na majetkovych Uctech vlastnikli nebo na Uctech
zakaznikd.

Ucet zakaznikd maze byt na zakladé pfislusné smlouvy zfizen pouze osobé opravnéné vést navazujici evidenci.
Ucet vlastnika maze zfidit Investi¢ni spole¢nost nebo osoba vedouci navazujici evidenci na zakladé pfislusné
smlouvy s vlastnikem. Samostatna evidence a navazujici evidence jsou vedeny v souladu s § 93 ZPKT a
Vyhlaskou.

11.9 PREVOD INVESTICNICH AKCIi

Investi¢ni akcie v podobé cenného papiru je prevoditelnd smlouvou o koupi investi¢nich akcii a zapisem do
pfislusné evidence. K prevodu investicnich akcii je nezbytny pfedchozi souhlas statutadrniho organu Fondu.
V pfipadé, Ze jsou investicni akcie vedené v evidenci navazujici na samostatnou evidenci investi¢nich nastroj
definovanou dle ZPKT, Ize souhlas statutarniho organu Fondu nahradit souhlasem osoby, ktera vede evidenci
navazujici na samostatnou evidenci, za predpokladu, ze je takova osoba povinnym subjektem podle Zakona
AML. Smluvné nabyt investi¢ni akcie Ize vSak pouze za podminek ZISIF.

Smrti nebo zanikem akcionare prechazi jeho investicni akcie na dédice nebo pravniho nastupce.

Pfevod zaknihované investi¢ni akcie je vici Fondu ucinny, bude-li prokdzdna zména osoby vlastnika akcie
vypisem z Uctu vlastnika nebo dnem doruceni ¢i prevzeti vypisu z evidence emise akcii podle ZPKT.

V pfipadé prechodu vlastnického prava k akciim je jeho nabyvatel povinen bez zbytecného odkladu informovat
Administratora o predmétné zméné vlastnika.

11.10 PRAVA SPOJENA S INVESTICNIMI AKCIEMI

Investofi maji veskera prava spojenéa s akciemi Podfondu, které jim udéluje ZOK, s vyjimkou hlasovaciho prava
k investi¢nim akciim, nestanovi-li Stanovy, statut Fondu, Statut nebo ZISIF jinak.

Investor ma pravo na odkoupeni svych investicnich akcii za podminek stanovenych ZISIF a Statutem na Ucet
Podfondu. Investi¢ni akcie odkoupenim zanikaji.

Vlastnici investi¢nich akcii maji zejména:

a) pravo byt informovani o aktualni hodnoté investic¢ni akcie Podfondu;

b) pravo na odkoupeni investicnich akcii na Ucet Podfondu za podminek stanovenych ZISIF a Statutem;

¢) pravo na podil na zisku Podfondu (dividenda), schvaleny valnou hromadou Fondu k rozdéleni;

d) pravo za podminek stanovenych ZISIF na valné hromadé hlasovat;

e) pravo pozadovat a dostat na valné hromadé Fondu vysvétleni zalezitosti tykajicich se Fondu a
Podfondu;

f) pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem investicni akcie Podfondu nebo v
pfipadé exekucniho pfikazu k prodeji investi¢ni akcie Podfondu pfedkupni pravo k investi¢nim akciim
jiného Investora za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;

g) pravo pozadovat vyménu hromadné investi¢ni akcie;

h) pravo na podil na likvida¢nim zlstatku pfi zruseni Podfondu s likvidaci;
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i) pravo na bezplatné poskytnuti aktuadlniho znéni Statutu, posledni vyrocni zpravy a zpravy o
hospodareni.

Investofi nejsou opravnéni pozadovat rozdéleni majetku Podfondu ani zruseni Podfondu.

Podfond Investorlim neposkytuje zadné zvlastni vyhody.

11.11 AKTUALNi HODNOTA INVESTICNICH AKCIli PODFONDU A JEJi UVEREJNENI

Aktualni hodnota investi¢nich akcii je stanovovana samostatné pro kazdou tfidu investicnich akcii. Aktualni
hodnota investi¢ni akcie dané tfidy je stanovovana z Fondového kapitalu pripadajiciho na pfislusnou tfidu
investi¢nich akcii zjisténého pro konkrétni obdobi, a to nejméné jedenkrat za Rozhodné obdobi ke Dni ocenéni.

Pfi vypoctu Fondového kapitalu pfipadajiciho na pfislusnou tfidu investicnich akcii jsou zohlednovany
parametry jednotlivych tfid uvedené ve clanku 11.2 Statutu a pfipadné specifické naklady tridy.

Aktualni hodnota investi¢ni akcie se zaokrouhluje na 4 desetinna mista dold.

Aktualni hodnota investi¢ni akcie Podfondu je vyhlasena do 10 pracovnich dnl od jejiho stanoveni pro
pfislusné Rozhodné obdobi. Aktualni hodnota investi¢ni akcie Podfondu je vyhldSena uverfejnénim na
Internetovych strankach.

Aktualni hodnota investi¢nich akcii bude zajemclim o investici do Podfondu zpfistupnéna pres Internetové
stranky Administratora, a to pred online Upisem investi¢nich akcii Podfondu nebo sdélena osobné v sidle
Administratora pred Upisem investicnich akcii Podfondu provedenym v papirové podobé. Aktualni hodnota
investi¢nich akcii bude Investorlim zpristupnéna také v Klientském portalu.

V pripadé nahlé zmény okolnosti ovliviiujici cenu majetkové hodnoty v majetku Podfondu a na zadost vsech
Akcionard provede Administrator ocenéni reflektujici aktualni okolnosti ovliviujici cenu majetku Podfondu
(déle jen jako ,mimofadné ocenéni”). Na zakladé mimoradného ocenéni provede Administrator rovnéz
~.mimoradné stanoveni aktualni hodnoty investicni akcie”, kterou spolu s datem mimoradného ocenéni
bezodkladné zasle véem Investoriim.

11.12 POSTUPY A PODMINKY VYDAVANI INVESTICNICH AKCIi

Investi¢ni akcie Podfondu jsou vydavany v Ceské republice.
Podminkou emise a vydani investi¢nich akcii Investorovi je uzavieni Smlouvy o Upisu.
V Uvodnim upisovacim obdobi se investi¢ni akcie upisuji za ¢astku 1 K¢ (dle jen jako ,Emisni kurz").

Upis investi¢nich akcii podléha vstupnimu poplatku (pfirazce), jehoz maximalni vyse je definovana ve ¢lanku
12.1.1 Statutu. Pfesna vyse vstupniho poplatku (pfirazky) je stanovena v pfislusné Smlouvé o Upisu. Vstupni
poplatek je pfijmem Podfondu.

Kromé vyse uvedeného Uvodniho upisovaciho obdobi jsou investi¢ni akcie Podfondu vydavany za aktualni
hodnotu investi¢ni akcie stanovenou ve vztahu k pfislusné tfidé investi¢nich akcii vzdy zpétné pro Rozhodné
obdobi, v némz se nachazi Den ocenéni, ke kterému Podfond obdrzel investovanou castku zplsobem
uvedenym v uzaviené Smlouvé o Upisu.

Zadost o Upis investi¢nich akcii musi byt zajemcem dorucena Administratorovi nejpozdéji v Den ocenéni dle
¢asového rozvrhu provozniho dne Administratora. Zadost o vydani investi¢nich akcii podana kdykoliv v dobé
po uplynuti této Ihlty, se povazuje za zadost podanou ve Ih(ité pro podani zadosti pro nasledujici Rozhodné
obdobi.
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Pocet investicnich akcii vydanych Investorovi odpovida podilu castky pfipsané na zakladé platby na ucet
Podfondu ¢i hodnoty, na kterou byl ocenén nepenézity vklad Investora, snizené o prfipadny vstupni poplatek,
a aktualni hodnoty pfisluéné tidy investi¢ni akcie, pfip. Emisniho kurzu, pokud se jedna o Upis v Uvodnim
upisovacim obdobi. Je-li ¢astka pro Upis investi¢nich akcii tfidy, do které Investor investuje, zaslana na ucet
Podfondu vedeny v méné odlisné od mény dané tfidy investicnich akcii, do které Investor investuje, zajisti
Podfond bez zbytecného odkladu ménovou konverzi této castky doslé v jiné méné na castku v méné dané
tridy investicni akcie a jeji pfipsani na ucet Podfondu v dané méné. Za platbu pfipsanou na ucet Podfondu ve
smyslu prvni véty tohoto odstavce se tak povazuje castka zkonvertovana z jiné mény na ménu dané investicni
tfidy a pfipsana na Ucet Podfondu v této dané méné. Takto vypocteny pocet investi¢nich akcii se zaokrouhluje
na cela cisla smérem dold. Pfipadny rozdil mezi uhrazenou castkou ¢i hodnotou nepenézitého vkladu a c¢astkou
odpovidajici hodnoté vydanych investi¢nich akcii je pfijmem Podfondu. Aktualni hodnota investicni akcie je
stanovena postupem uvedenym ve ¢lanku 11.11 Statutu.

Investi¢ni akcie nelze vydat, dokud nejsou financni prostiedky urcené na upsani investi¢nich akcii pfipsany na
Ucet Podfondu nebo dokud neni nepenézity vklad uréeny na upsani investi¢nich akcii vnesen do Podfondu.

Investicni akcie v zaknihované podobé je vydana pfipsanim na majetkovy Gcet vlastnika cennych papirli nebo
majetkovy Ucet zakaznika, ktery vede navazujici evidenci cennych papird. Administrator vyda investicni akcie
do 60 kalendarnich dnli od stanoveni aktualni hodnoty investicnich akcii platné pro Rozhodné obdobi, ve
kterém se nachéazi Den ocenéni. V odlvodnénych pfipadech (zejména tehdy, kdy probiha znalecké precenéni
majetku Podfondu) Ize tuto Ih{tu prodlouzit na 80 kalendéarnich dni.

Pro udrzeni stability Podfondu, své divéryhodnosti, pro zamezeni poskozeni zajmu stavajicich Investor(i a dale
s ohledem na ustanoveni Zakona AML si Fond prostfednictvim statutarniho organu vyhrazuje pravo
rozhodnout, se kterymi zajemci uzavie Smlouvu o Upisu a se kterym nikoliv. Na uzavieni Smlouvy o Upisu neni
pravni narok, Fond neni povinen Smlouvu o Upisu se zajemcem uzavfit.

Administrator si vyhrazuje pravo vratit na bankovni Ucet odesilatele platbu, u které se nepodafi identifikovat
odesilatele. Zaroven si Administrator vyhrazuje pravo vratit na bankovni Gcet odesilatele platbu, nebude-li mit
doklad o tom, ze odesilatel uzavrel s Fondem Smlouvu o Upisu.

V pfipadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty investicni akcie bude z majetku Podfondu kompenzovan
rozdil ve vysi zjisténych rozdill tykajicich se vydanych investicnich akcii. Byl-li Investorovi vydan vyssi pocet
investicnich akcii, nez odpovida poctu, ktery by mu mél byt vydan na zakladé opravené aktualni hodnoty
investi¢ni akcie, bude Investorovi vlastnicimu zaknihované akcie odepsan pfislusny pocet investicnich akcii ve
vysi zjisténého rozdilu. Byl-li Investorovi vydan nizsi pocet investi¢nich akcii, nez odpovida poctu, ktery by mu
mél byt vydan na zakladé opravené aktualni hodnoty investi¢ni akcie, bude Investorovi vlastnicimu
zaknihované akcie pfipsan prislusny pocet investicnich akcii ve vysi zjisténého rozdilu. V pripadé opravy
aktualni hodnoty investi¢ni akcie, kterad predstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a méné opravené aktualni
hodnoty investi¢ni akcie, nebudou rozdily v poctu vydanych investi¢nich akcii kompenzovany, nerozhodne-li
Obhospodarovatel jinak.

Podminky vydavani investi¢nich akcii za mimoradnych okolnosti jsou blize popsané v ¢l. 11.15 Statutu.

11.13 POSTUPY A PODMINKY ODKUPOVANI INVESTICNICH AKCII

Odkupovani investi¢nich akcii Podfondu probiha na zakladé zadosti Investora o odkoupeni investi¢nich akcii
podané na predepsaném formulafi, kterou Investor predklada Administratorovi.

Z4adost o odkoupeni FIA mdze Investor podat nejdfive po uplynuti 36 kalendarnich mésicti od okamziku
pfipsani odkupovanych investicnich akcii na majetkovy ucet Investora.

Z4adost o odkoupeni PRIA, EIA a MIA mUze Investor podat nejdfive po uplynuti 48 kalendarnich mésicd od
okamziku pfipsani odkupovanych investi¢nich akcii na majetkovy Ucet Investora, pficemz plati, ze v pfipadé
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podani zadosti o odkup investi¢nich akcii v obdobi mezi uplynutim 48 kalendarnich mésict a 60 kalendarnich
meésicl od okamziku pripsani odkupovanych investi¢nich akcii na majetkovy Ucet investora Ize odkoupit pouze
25 % z celkové hodnoty investice jednotlivého Investora.

Zadost o odkup investi¢nich akcii Ize podat nejpozdéji v Den ocenéni dle ¢asového rozvrhu provozniho dne
Administratora:

a) v sidle Administratora;
b) prostrednictvim postovni zasilky s Gredné ovéfenym podpisem, pripadné s ovérenim Administratorem
povérené osoby (distributor).

Minimalni hodnota jednotlivého odkupu investi¢nich akcii ¢ini 50.000 K¢. Minimalni hodnota jednotlivého
odkupu neplati v pfipadech, kdy ma dojit k odkupu vsech zbyvajicich investi¢nich akcii jednoho Investora.

Administrator zajisti odkoupeni investi¢ni akcie za cCastku, kterd se rovna jeji aktualni hodnoté pro den, ke
kterému obdrzel zadost o odkoupeni investicni akcie, pfic¢emz touto hodnotou se rozumi hodnota investi¢ni
akcie urcena ke Dni ocenéni Rozhodného obdobi, ve kterém byla Administratorovi doruc¢ena zadost o odkup.

Zadost o odkup investi¢nich akcii musi byt zdjemcem doru¢ena Administratorovi nejpozdéji v Den ocenéni dle
¢asového rozvrhu provozniho dne Administratora. Zadost o odkoupeni investi¢nich akcii podana kdykoliv v
dobé po uplynuti této Ihity, se povazuje za zadost podanou ve Ih(ité pro podani zadosti pro nasledujici
Rozhodné obdobi.

Administrator zajisti odkoupeni investi¢nich akcii Podfondu za predpokladu, ze po provedeném odkupu bude
i nadale Investor splfiovat pozadavky na kvalifikovaného investora dané ustanovenim § 272 ZISIF. Administrator
neni povinen odkoupit investi¢ni akcie Investora, pokud by v disledku odkupu jeho investice méla klesnout
pod minimalni vysi stanovenou v odstavci 1 pism. h) nebo i) § 272 ZISIF, ledaze Investor pozada v souladu s
timto Statutem o odkup vSech svych investicnich akcii.

Odkupovani investi¢nich akcii Podfondu podléha vystupnim poplatkim (srazkam) definovanym ve ¢lanku
12.1.2 Statutu. Vystupni poplatek je pfijmem Podfondu.

Administrator je za v tomto ¢lanku Statutu uvedenych omezeni povinen odkoupit investi¢ni akcie Podfondu
od Investor(:

a) ve lhaté do 30 dnli po skonceni celych 6 kalendarnich mésic od konce kalendarniho mésice, v némz
obdrzZel Zadost Investora o odkoupeni investicnich akcii, pokud Investor pozadé o odkup investicnich
akcii v celkové hodnoté nizsi nez 10 % Fondového kapitalu;

b) ve Ih(té do 30 dnt po skonceni celych 12 kalendarnich mésict od konce kalendarniho mésice, v némz
obdrzZel Zadost Investora o odkoupeni investicnich akcii, pokud Investor pozadé o odkup investicnich
akcii v celkové hodnoté vyssi nez 10 % Fondového kapitalu.

Vyplata penéznich prostfedkl odpovidajicich hodnoté odkoupenych investi¢nich akcii je provedena
bezhotovostnim prevodem na Ucet Investora uvedeny v Seznamu investorll nebo v zadosti o odkup
investi¢nich akcii.

K odkoupeni investi¢nich akcii Podfondu jsou pouzivany prostiedky z majetku Podfondu. Odkoupenim
investicni akcie Podfondu zanikaji a jsou odepsany z majetkového uctu Investora.

V prfipadé zpétné provedené opravy aktudlni hodnoty investicni akcie mize byt z majetku Podfondu
vykompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdill tykajicich se castek za odkoupené investi¢ni akcie. Kladny
rozdil ¢astky za odkoupené investi¢ni akcie neni Investor povinen vracet, byl-li tento rozdil pfijat v dobré vire,
a pokud Investor v dobé opravy jiz nevlastni zadné investi¢ni akcie. V pfipadé, Ze Investor v dobé opravy vlastni
investi¢ni akcie, mGze byt rozdil kompenzovan vracenim casti penéznich prostifedkd za odkoupeni investi¢ni
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akcie anebo zrusenim odpovidajici Casti akcii v majetku Investora. Investor je povinen poskytnout Podfondu
neprodlené soucinnost pfi vraceni zrusenych investicnich akcii. Podfond neruci za skody, které vzniknou v
dUsledku prodleni Investora s poskytnutim soucinnosti pfi vraceni investicnich akcii. Jestlize v dsledku zpétné
provedené opravy aktualni hodnoty investi¢ni akcie doslo k tomu, Ze Investorovi bylo za odkoupené investi¢ni
akcie vyplaceno nizsi protiplnéni, bude tento Investor bez zbytecného odkladu kompenzovan doplatkem za
odkoupené investicni akcie ve vysi zjisténého rozdilu. V pfipadé opravy aktualni hodnoty investi¢ni akcie, ktera
predstavuje 0,5 % a méné opravené aktualni hodnoty investi¢ni akcie, nebudou rozdily kompenzovany,
nerozhodne-li Obhospodarovatel jinak.

Podminky odkupovani investi¢nich akcii za mimoradnych okolnosti jsou blize popsané v ¢l. 11.15 Statutu.

11.14 PODMINKY NUCENYCH ODKUPU

V pripadé, ze Fond disponuje nadbyte¢nymi penéznimi zdroji v Podfondu, mlze Fond s predchozim pisemnym
souhlasem dozor¢i rady Investorim drzicim FIA odeslat vyzvu, jejimz odeslanim nabyva ucinnosti kupni
smlouva, kterou se Investor, jemuz je vyzva adresovana, zavazuje prevést vlastnické pravo k jeho FIA, a to v
poctu kust nebo hrubé ¢astce uvedenych ve vyzvé na Fond (na Ucet Podfondu) a Fond se (na ucet Podfondu)
zavazuje zaplatit za né kupni cenu odpovidajici cené, kterd se rovna aktualni hodnoté FIA pro den, ke kterému
obdrzel vyzvu k odkoupeni investicni akcie, pficemz touto hodnotou se rozumi hodnota investicni akcie urcena
ke Dni ocenéni Rozhodného obdobi, ve kterém byla Administratorem odeslana vyzva k odkupu.

Vyzva podle predchoziho odstavce miize byt i opakovana a mize zahrnovat pouze FIA.

V pripadé uplatnéni tohoto prava na odkup se Fond (na ucet Podfondu) nefidi minimalni IhGtou pro podani
zadosti o odkoupeni FIA uvedené v ¢lanku 11.13 Statutu.

Vypoctena kupni cena investi¢nich akcii odkupovanych dle tohoto clanku Statutu bude vzdy rovna dcisté
aktualni hodnoté investic¢nich akcii pro relevantni Rozhodné obdobi, do kterého spada den, ve kterém byla
Investordm odeslana vyzva podle tohoto ¢lanku Statutu po odecteni pfislusné vyse srazek, poplatkd a
redistribucnich faktor( dle tohoto Statutu.

Kupni cena se vyplati Investorovi do 30 dnd ode dne odepsani investicnich akcii z majetkového uctu Investora,
resp. vymazu Investora z evidence zaknihovanych investi¢nich akcii vedenou Administratorem, a to prevodem
na bankovni Ucet Investora uvedeny v této evidenci.

Investor poskytne Fondu veskerou soucinnost potrebnou k tomu, aby Fond mohl odprodej investi¢nich akcii
podle tohoto ¢lanku Statutu a v souladu se Stanovami provést. Neposkytne-li Investor potfebnou soucinnost,
je Fond opravnén udélit jednostranné pokyn ke zruseni investicnich akcii, které maji byt predmétem odprodeje,
v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papird.

11.15 DUVODY, PRO KTERE MUZE BYT POZASTAVENO ODKUPOVANi NEBO VYDAVANI
INVESTICNICH AKCIi ZA MIMORADNYCH OKOLNOSTI

Obhospodarovatel miize rozhodnout o pozastaveni odkupovani a/nebo vydavani investicnich akcii Podfondu,
pokud je to nezbytné z dlivodu ochrany prav nebo pravem chranénych zajma Investorq, jako napf. v pfipadech
zivelnich udalosti, v odlvodnénych pfipadech pfi velmi silnych turbulencich na financnich trzich, v pfipadé
problém( s likviditou majetku Podfondu, pokud by vysoké odkupovéni investi¢nich akcii mohlo zpUsobit
ohrozeni majetku nebo v jinych opravnénych pfipadech.

Pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii se vztahuje i na investicni akcie, o jejichz odkoupeni Investor pozadal
pred pozastavenim odkupovani investicnich akcii, nedoslo-li u nich jesté k vyplaceni protiplnéni, nebo béhem
doby, na kterou bylo odkupovani investi¢nich akcii pozastaveno.

Pozastavenim odkupovani investicnich akcii nedochazi automaticky k pozastaveni vydavani investicnich akcii.
Zaroven, pozastavenim vydavani investi¢nich akcii nedochazi automaticky k pozastaveni odkupovani
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investicnich akcii. Pokud dojde k pozastaveni odkupovéani a/nebo vydavani investicnich akcii, zverejni Podfond
na Internetovych strankach Podfondu zapis, ve kterém budou uvedeny informace podle § 134 odst. 3 ZISIF,
podle kterych bude upfesnéno zejména, za jakych podminek dochazi k pozastaveni odkupovani a/nebo
vydavani investic¢nich akcii, a za jakych bude odkupovani a/nebo vydavani investi¢nich akcii obnoveno.

12 UDAJE O POPLATCICH UCTOVANYCH INVESTORUM A NAKLADECH
HRAZENYCH Z MAJETKU PODFONDU

Udaje o poplatcich Gc¢tovanych investoriim a nakladech hrazenych z majetku Podfondu jsou uvedeny v
nasledujici tabulce:

Jednorazové poplatky tictované pred nebo po uskutecnéni investice (jde o nejvyssi castku, ktera
muze byt investorovi ti¢tovana pred uskute¢nénim investice, nebo pred vyplacenim investice)

stt.u|,)!1| poplatek 0 az maximalné 3 % z objemu investice

(prirazka)
z aktualni hodnoty odkupovanych PRIA,
EIA ¢i MIA, pokud je doba mezi ¢asovym
okamzikem pfripsani investi¢nich akcii na
majetkovy Ucet Investora a ¢asovym
okamzikem podani zadosti o odkup

Vystupni poplatek (srazka) delsi, nez 48 kalendarnich mésict a
zaroven kratsi, nez 60 kalendarnich
mésicy;

v ostatnich pfipadech

Naklady hrazené z majetku Podfondu v pribéhu roku

Celkova nakladovost (TER) 3,54 % z pramérné hodnoty Fondového kapitalu

Naklady hrazené z majetku Podfondu za zvlastnich podminek

Vykonnostni poplatek 0% Z meziro¢niho riistu hodnoty Fondového
hrazeny Obhospodarovateli - kapitalu pripadajiciho na 1 investicni akcii

Naklady Podfondu slouzi k zajisténi spravy jeho majetku a jak poplatky hrazené pfimo Investorem, tak i naklady
hrazené pfimo Podfondem mohou snizovat zhodnoceni investovanych prostredk.

12.1 POPLATKY A NAKLADY HRAZENE INVESTOREM

12.1.1 VSTUPNi POPLATEK (PRIRAZKA)
Upis investi¢nich akcii podléha vstupnimu poplatku (pfirazce) ve vyéi 0 az 3 % z investované ¢astky. Pfesna
Castka je stanovena v pfislusné Smlouvé o Upisu. Vstupni poplatek je pfijmem Podfondu.

12.1.2 VYSTUPN| POPLATEK (SRAZKA)
Odkup investi¢nich akcii podléha vystupnimu poplatku (srédzce) o velikosti:
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a) 5 % aktualni hodnoty odkupovanych PRIA, EIA ¢i MIA pokud je doba mezi casovym okamzikem
pfipsani investi¢nich akcii na majetkovy Ucet Investora a casovym okamzikem podani zadosti o odkup
del3i nez 48 kalendainich mésicl a zaroven kratsi nez 60 kalendarnich mésicl;

b) 0 % v ostatnich pripadech.

Vystupni poplatek (srazka) je prijmem Podfondu. Dozorci rada Fondu mUze rozhodnout o odpusténi
vystupniho poplatku.

12.1.3 VYKONNOSTNI POPLATEK HRAZENY OBHOSPODAROVATELI
Vykonnostni poplatek hrazeny Obhospodarovateli se neuplatni.

12.2 POPLATKY A NAKLADY HRAZENE Z MAJETKU FONDU

12.21 FUNKCE OBHOSPODAROVATELE A ADMINISTRATORA
Za vykon funkce obhospodarovani majetku a administrace Podfondu nalezi Investi¢ni spolecnosti Uplata.
Uplata je stanovena na zakladé smlouvy o vykonu funkce, kter4 je k nahlédnuti v sidle Investi¢ni spole¢nosti.

Uplata Investi¢ni spole¢nosti se hradi mési¢né za kazdy zapocaty kalendarni mésic.

Nasledné pripadné rocni vyuctovani Uplaty za obhospodarovani majetku a administraci Podfondu provede
Administrator neprodlené po skonceni Gcetniho obdobi, nejpozdéji vsak do jednoho mésice po ovéreni rocni
Ucetni zavérky Podfondu auditorem.

12.2.2 FUNKCE DEPOZITARE
Za vykon funkce depozitaie Podfondu nalezi Depozitéfi Gplata. Uplata za vykon cinnosti Depozitare, jeji vyse,
zplisob vypoctu a splatnost jsou uvedeny v depozitaiské smlouvé. Uplata se plati mési¢né pozadu a jeji vyse
nepiesdhne 55.000 K& mési¢né. V dplaté neni zahrnuta daf z pfidané hodnoty. Uplata za vykon cinnosti
Depozitare je hrazena z majetku Podfondu. Pfi zméné depozitarské smlouvy se mize Uplata za vykon cinnosti
Depozitare ménit.

12.2.3 NAKLADY NA ODMENU ZA NABIZENI ZPROSTREDKOVANI INVESTIC DO PODFONDU
V souvislosti s ¢innosti Podfondu mohou vznikat také naklady na odménu za nabizeni a zprostredkovani
investic do Podfondu treti stranou. Tyto naklady jsou hrazeny z majetku Podfondu a nesmi pfesahnout soucet:

a) 100 % vstupniho poplatku, ktery se vaze k dané investici, a;

b) 1,5 % p.a. z redlné hodnoty trvajicich investic od opravnénych Investord (dle aktualni hodnoty
investicnich akcii), které byly prokazatelné zprostfedkovany treti stranou, pficemz se tento naklad
pocita (vyhodnocuje) za kazdy kalendarni mésic; pro ucely vypoctu nakladd za dany kalendarni mésic
se vychéazi z hodnoty pfislusnych investi¢nich akcii na konci predchazejiciho kalendarniho kvartalu.

12.2.4 NAKLADY NA ODMENU CLENU INVESTICNIHO VYBORU
Za vykon funkce ¢lena Investi¢niho vyboru nenéleZi ¢lendm Investi¢niho vyboru Uplata.

12.2.5 DALSI NAKLADY HRAZENE Z MAJETKU PODFONDU
Z majetku Podfondu jsou dale hrazeny tyto naklady:

a) spravni a soudni poplatky;

b) naklady na Ucletni a danovy audit;

¢) naklady na znalecké posudky, pokud to vyzaduje zakon;

d) naklady na znalecké posudky potiebné k ocenéni majetku Podfondu;

e) prisluSné dané a poplatky a naklady spojené s administrativnimi Ukony souvisejicimi s danovou
agendou (napr. notarské sluzby, ovérené preklady apod.);

f) poplatky bankam za vedeni Uctl a nakladani s financ¢nimi prostredky;

g) poplatky za ménovou konverzi;

h) zaporné kurzoveé rozdily zahrani¢nich mén;
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i) pofizovaci cena prodavaného cenného papiru a dalSiho majetku;

j) naklady spojené s vyporadanim, Gschovou, ulozenim, vyplatou vynos( a spravou u zahranicnich
cennych papirg;

k) poplatky a provize placené obchodnikiim s cennymi papiry na regulovanych a oficialnich trzich a v
mnohostrannych obchodnich systémech ¢i mandatariim za provedeni sluzeb ve prospéch Podfondu,
bezprostfedné souvisejici s transakcemi s majetkovymi hodnotami Podfondu;

[) prirdzka za prodej a srazka za odkup investicnich akcii otevienych fondl, které nélezi do majetku
Podfondu;

m) Uplata za spravu, Uschovu a ulozeni cennych papirli v majetku Podfondu;

n) Uplata CDCP a jinym obdobnym zahrani¢nim registriim cennych papirQ za evidenci a vedeni cennych
papird na uctech Podfondu;

0) naklady souvisejici se zapljcovanim cennych papirQ véetné Grokd;

p) naklady na pojisténi Fondu, naklady na pojisténi statutarnich a kontrolnich organt Fondu;

g) Uuroky z Gvérl a zapujcek pfijatych v souvislosti s obhospodarovanim majetku Podfondu;

r) uroky ze smének (pouzitych jako zajisténi zavazku);

s) naklady spojené s terminovymi a opcnimi obchody a jejich kombinacemi;

t) prémie z opcnich a terminovych obchodl (nékladové);

u) poplatky za uvedeni fondu na regulovany nebo oficidlni trh nebo do mnohostranného obchodniho
systému;

v) néaklady spojené se soudnimi fizenimi, bezprostredné se tykajici Podfondu ¢i majetku Podfondu;

w) naklady prokazatelné spojené s dosazenim, udrzenim a zajiSténim vynost z majetku Podfondu;

x) naklady spojené s realizaci vynost z majetkovych hodnot v majetku Podfondu;

y) naklady na vymahani pohledavek Podfondu (napf. danové vratky) za predpokladu, Ze néklady spojené
s vymahanim jsou Umérné pfijmu z pohledavky;

z) Investi¢ni spolecnost mize dle potreb realizace investi¢nich cill Podfondu najimat a z majetku
Podfondu hradit externi poskytovatele sluzeb zejména za Ulelem zpracovani studii, odbornych
stanovisek, analyz, poskytovani pravnich sluzeb, zajisténi prodeje majetku Podfondu, kdy tyto sluzby
jsou hrazeny Podfondem nebo jim vlastnénymi spolecnostmi;

aa) odmény clend organl Podfondu, napf. ¢lend Investi¢niho vyboru;

bb) naklady na zastoupeni Podfondu na valné hromadé spolecnosti, jejiz Ucastnické cenné papiry jsou
soucasti majetku Podfondu;

cc) poplatky za zavedeni do distribucni sité, pokud takové poplatky distributor Uctuje;

dd) dalsi vyslovné neuvedené naklady, které Obhospodarovatel jednajici s odbornou péci nutné a Gcelné
vynalozi v souvislosti s obhospodarovanim majetku Podfondu.

Investi¢ni spolecnost miize rozhodnout, Zze nékteré z téchto vySe jmenovanych nakladi budou trvale nebo
docasné hrazeny v ramci Uplaty za obhospodarovani majetku Podfondu.

12.2.6  POPLATKY OSOBAM ZAJISTUJICIM EVIDENCI CENNYCH PAPIRU PODFONDU
Evidence emise investi¢nich akcii Podfondu je vedena v samostatné evidenci, kterou vede v souladu se ZISIF a
Vyhlaskou primo Investicni spolecnost. Investicni spolecnost vedouci samostatnou evidenci si za vedeni této
evidence neuctuje zadné poplatky.

12.2.7 ODMENA ODBORNEHO PORADCE
Odbornému poradci nalezi odména z majetku Podfondu. Vyse odmény vychazi z pro Podfond nutné
vykonavanych ¢innosti a jeji vySe bude maximalné takova, aby celkovad nakladovost TER Podfondu, jak je
definovano v ¢lanku 12 tohoto Statutu, nepresahla 2,5 % rocné. Kazda jednotlivd odména odborného poradce
je vzdy schvalena Investi¢nim vyborem. Uplata Odborného poradce neni soucasti Gplaty Obhospodarovatele.

Odborny poradce, ktery bude vykonavat zejména podpUlrné Cinnosti souvisejici s vytvarenim trznich analyz a
vyhledavanim, navrhovanim a spravou investi¢nich prilezitosti véetné jejich detailniho rozpracovani, tvorby
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pland a ocenéni, neni povéren obhospodarovatelem vykonem jakékoli cinnosti, kterou zahrnuje
obhospodarovani. Obsah konkrétnich prav a povinnosti mezi Obhospodarovatelem a Odbornym poradcem
upravuje smlouva o zprostredkovani a spolupraci.

13 DALSI NEZBYTNE UDAJE PRO INVESTORY NUTNE K POSOUZENI INVESTICE
13.1 UDAJE O STATUTU

Udaje uvedené v tomto Statutu jsou aktualizovany priibézné, nejméné véak jednou ro¢né po skonceni Gc¢etniho
obdobi. Obhospodarovatel sleduje, zda neexistuje Ci nevznikd potreba aktualizace Statutu. V pfipadé, ze
Uprava Statutu je potrebna, schvali potfebné zmény Obhospodarovatel.

Zména Statutu nepodléha pfedchozimu schvéaleni CNB. Kazdou zménu Statutu véak ozndmi Obhospodarovatel
CNB a poskytne ji nové znéni Statutu.

Aktualni znéni Statutu je uverejnéno na Internetovych strankach.

Vedle Statutu Podfondu se uvefejriuji rovnéz sdéleni kli¢ovych informaci. Udaje uvedené v ném musi byt v
souladu s Udaji obsazenymi ve Statutu Podfondu.

Datum podpisu platného znéni Statutu a jména a prijmeni clena, popf. ¢lend, statutarniho orgénu jsou uvedena
na konci Statutu.

Rozhodnym jazykem Statutu je Cesky jazyk. Statut mlze byt prelozen do dalSich jazykl. Pokud v takovém
pripadé dojde k rozporu mezi rdznymi jazykovymi verzemi, bude urcujici verze v ¢eském jazyce, schvalena
Obhospodarovatelem.

Kazdému investorovi jsou s dostateCnym casovym predstihem pred uskute¢nénim investice do Podfondu
poskytnuty bezuplatné sdéleni klicovych informaci v aktualnim znéni, a na zadost bezlplatné poskytnut v
listinné podobé Statut v aktuadlnim znéni a posledni uverejnéna vyrocni zprava Podfondu. Uvedené dokumenty
jsou rovnéz uverejnovany zplsobem umoziujicim dalkovy pfistup na Internetovych strankach. Misto v listinné
podobé Ize sdéleni klicovych informaci a Statut poskytnout investorovi na nosici informaci, ktery nema
listinnou podobu nebo prostfednictvim Internetovych stranek, a to za podminek vymezenych v Nafizeni o
sdéleni klicovych informaci.

13.2 ZRUSENi A PREMENA FONDU A PODFONDU

Postup pfi zruseni nebo preméné Fondu a Podfondu jakozto i prava Akcionai(l a Investor( pfi zruSeni nebo
preméné Fondu a Podfondu se fidi obecné zavaznymi pravnimi predpisy, a to zejména ZISIF, ZOK a zakonem
o pfeménach.

13.3 KONTAKTNI MiSTO

Kontaktni misto, kde je mozné v pfipadé potreby ziskat dodatecné informace:

Néazev: Winstor investi¢ni spolecnost a.s.

Adresa: Jungmannova 745/24, Nové Mésto, 110 00 Praha 1
Telefon: +420 212 249 649

Internetova stranka Investicni spole¢nosti: https://www.winstor.cz/

Email: info@winstor.cz
13.4 DANOVY REZIM

Zdanéni Podfondu a Investord podléha dafiovym predpisiim Ceské republiky, zejména pak zakonu ¢ 586/1992
Sb., o danich z pfijmd, v platném znéni. Podfond je zdkladnim investi¢nim fondem a v dobé schvalovani tohoto
Statutu proto plati pro zdanovani pfijma Podfondu 5% sazba dané z prijm0. U pravnickych a fyzickych osob,
které jsou dafovymi rezidenty Ceské republiky a které maji investi¢nich akcie zahrnuty v obchodnim majetku,
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podléhaji pfijmy z odkoupeni investi¢nich akcii standardnimu danovému rezimu. U fyzickych osob, které nemaji
investi¢ni akcie zahrnuty v obchodnim majetku, jsou v dobé schvalovani tohoto Statutu pfijmy z odkoupeni
investi¢nich akcii do vyse stanovené danovymi predpisy osvobozeny od dané z pfijm(, pokud Investor tyto
investi¢ni akcie vlastnil déle nez 3 roky. V opacném pripadé je treba tento prijem zahrnout do (ostatnich) prijma
v rdmci danového pfiznani k dani z pfijm0 fyzickych osob, ledaze jejich Uhrn u poplatnika nepresahne ve
zdanovacim obdobi 100.000 K¢.

Plyne-li pfijem z odkoupeni investicnich akcii nebo z vyplaty podild na zisku pfijemci, ktery neni danovym
rezidentem Ceské republiky, je Investi¢ni spoleénost povinna v pfipadech stanovenymi platnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky, srazit z ¢astky za odkoupené investi¢ni akcie daf z pFijma ve vyéi podle platnych
pravnich predpisl. Z tohoto dlvodu si Investi¢ni spolec¢nost vyhrazuje pravo pozadovat dolozeni danového
domicilu Investora.

Investi¢ni spolecnost upozornuje, ze rezim zdanéni prijmu nebo zisk{ jednotlivych investor( zalezi na platnych
danovych predpisech, které nemusi byt pro kazdého investora shodné, a ze v pfipadé, kdy si investor neni jisty
ohledné rezimu zdanéni tykajiciho se tohoto investora, by mél vyhledat odbornou radu.

13.5 ZPUSOB A CETNOST UVEREJNOVANI ZPRAV O VYSLEDCICH HOSPODARENI FONDU

Administrator nejpozdéji do 4 mésici po skonceni Ucetniho obdobi zverejni na Internetovych strankach
v elektronické podobé vyroéni zpravu Podfondu. Vyroéni zpravu Podfondu Administrator zaroven zasila CNB.

Vyro¢ni zprava Podfondu je Investordm k dispozici v sidle Administratora a bude jim na pozadani na jejich
naklad bez zbytecného odkladu zasléna v listinné podobé.

13.6 UDAJE O ORGANU DOHLEDU INVESTICNi SPOLECNOSTI A FONDU A UPOZORNENI

Orgénem dohledu Investi¢ni spole¢nosti a Fondu je Ceska narodni banka:

Nazev: Ceska narodni banka

Adresa: Na Prikopé 28, 115 03, Praha 1
Telefon: +420 224 411 111

Internetova stranka CNB: http://www.cnb.cz
Email: podatelna@cnb.cz

Zapis Podfondu v seznamu CNB, povoleni k ¢innosti investi¢ni spolecnosti a vykon dohledu CNB nejsou
zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti Podfondu, nemohou vyloucit moznost poruseni pravnich
povinnosti ¢ statutu, obhospodarovatelem investicniho fondu, administratorem investicniho fondu,
depozitdfem investi¢niho fondu nebo jinou osobou a nezarucuji, ze pfipadna Skoda zplsobena takovym
porusenim bude nahrazena.

13.7 ZAVERECNA USTANOVENI

Vzajemné prava a povinnosti Investord, Obhospodarovatele a Administratora, vyplyvajici z tohoto Statutu se
fidi a vykladaji v souladu s pravem Ceské republiky.

Udaje o hlavnich pravnich disledcich vztahujicich se k smluvnimu zavazku Investora v souvislosti s jeho
investici do Podfondu, zejména Udaj o soudni pfislusnosti pro reSeni sporl z dané smlouvy a pravo rozhodné
pro dany smluvni zavazkovy vztah jsou uvedené ve sdéleni klicovych informaci k pfislusné tfidé investi¢nich
akcii.

V Praze dne 21. ¢ervence 2026
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Ing. Karolina Klapalova
Povéreny zmocnénec ¢lena predstavenstva
Winstor investi¢ni spolecnosti a.s.
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    𝑺 𝑵  𝑴 𝑰 𝑨   𝒕 =   𝑼  𝒕 ×   𝟐 , 𝟓   %  ( ∗ )


    𝒀  𝑭 𝑰 𝑨   𝟖   % = 𝟖   % ×   𝒏  𝑨 𝑪 𝑻 ×   𝑰 𝒁  𝑭 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏


    𝒀  𝑭 𝑰 𝑨   𝟏 𝟎   % = 𝟏 𝟎   % ×   𝒏  𝑨 𝑪 𝑻 ×   𝑰 𝒁  𝑭 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏


    𝒀  𝑭 𝑰 𝑨   𝟏 𝟐   % = 𝟏 𝟐   % ×   𝒏  𝑨 𝑪 𝑻 ×   𝑰 𝒁  𝑭 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏


    𝒀  𝑭 𝑰 𝑨 =   ( 𝐕 𝐇 + 𝐎 𝐑 +   𝐒 𝐍  𝐌 𝐈 𝐀 )  𝒕 ×     𝑰 𝒁  𝑭 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏    𝑰 𝒁  𝑭 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝑰 𝒁  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝑰 𝒁  𝑬 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝑰 𝒁  𝑴 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏


    𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝟖   % = 𝟖   % ×   𝒏  𝑨 𝑪 𝑻 ×   𝑰 𝒁  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏


    𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝟏 𝟎   % = 𝟏 𝟎   % ×   𝒏  𝑨 𝑪 𝑻 ×   𝑰 𝒁  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏


    𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝟏 𝟐   % = 𝟏 𝟐   % ×   𝒏  𝑨 𝑪 𝑻 ×   𝑰 𝒁  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏


    𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨 =   ( 𝐕 𝐇 + 𝐎 𝐑 +   𝐒 𝐍  𝐌 𝐈 𝐀 )  𝒕 ×     𝑰 𝒁  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏    𝑰 𝒁  𝑭 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝑰 𝒁  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝑰 𝒁  𝑬 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝑰 𝒁  𝑴 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏


    𝒀  𝑬 𝑰 𝑨   𝟏 𝟎   % = 𝟏 𝟎   % ×   𝒏  𝑨 𝑪 𝑻 ×   𝑰 𝒁  𝑬 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏


    𝒀  𝑬 𝑰 𝑨   𝟏 𝟐   % = 𝟏 𝟐   % ×   𝒏  𝑨 𝑪 𝑻 ×   𝑰 𝒁  𝑬 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏


    𝒀  𝑬 𝑰 𝑨   𝟏 𝟒   % = 𝟏 𝟒   % ×   𝒏  𝑨 𝑪 𝑻 ×   𝑰 𝒁  𝑬 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏


    𝒀  𝑬 𝑰 𝑨 =   ( 𝐕 𝐇 + 𝐎 𝐑 +   𝐒 𝐍  𝐌 𝐈 𝐀 )  𝒕 ×     𝑰 𝒁  𝑬 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏    𝑰 𝒁  𝑭 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝑰 𝒁  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝑰 𝒁  𝑬 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝑰 𝒁  𝑴 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏


    𝒀  𝑴 𝑰 𝑨 =   ( 𝐕 𝐇 + 𝐎 𝐑 +   𝐒 𝐍  𝐌 𝐈 𝐀 )  𝒕 ×     𝑰 𝒁  𝑴 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏    𝑰 𝒁  𝑭 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝑰 𝒁  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝑰 𝒁  𝑬 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝑰 𝒁  𝑴 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏


    𝑭 𝑲  𝑭 𝑰 𝑨   𝒕 =   𝑼 𝑭 𝑲  𝑭 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝒀  𝑭 𝑰 𝑨


    𝑭 𝑲  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝒕 =   𝑼 𝑭 𝑲  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨


    𝑭 𝑲  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝒕 =   𝑼 𝑭 𝑲  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨


    𝑭 𝑲  𝑬 𝑰 𝑨   𝒕 =   𝑼 𝑭 𝑲  𝑬 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝒀  𝑬 𝑰 𝑨


    𝑭 𝑲  𝑬 𝑰 𝑨   𝒕 =   𝑼 𝑭 𝑲  𝑬 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝒀  𝑬 𝑰 𝑨


    𝑭 𝑲  𝑴 𝑰 𝑨   𝒕 =   𝑼 𝑭 𝑲  𝑴 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝒀  𝑴 𝑰 𝑨 −   𝐒 𝐍  𝐌 𝐈 𝐀   𝐭


    𝑭 𝑲  𝑴 𝑰 𝑨   𝒕 =   𝑼 𝑭 𝑲  𝑴 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝒀  𝑴 𝑰 𝑨 −   𝐒 𝐍  𝐌 𝐈 𝐀   𝐭


    𝑭 𝑲  𝑭 𝑰 𝑨   𝒕 =   𝑼 𝑭 𝑲  𝑭 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝒀  𝑭 𝑰 𝑨   𝟖   % +   𝟎 , 𝟕 × ( 𝒀  𝑭 𝑰 𝑨 −   𝒀  𝑭 𝑰 𝑨   𝟖   % )


    𝑭 𝑲  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝒕 =   𝑼 𝑭 𝑲  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝟖   % +   𝟎 , 𝟕 × ( 𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨 −   𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝟖   % )


    𝑭 𝑲  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝒕 =   𝑼 𝑭 𝑲  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝟖   % +   𝟎 , 𝟕 × ( 𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨 −   𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝟖   % )


    𝑭 𝑲  𝑬 𝑰 𝑨   𝒕 =   𝑼 𝑭 𝑲  𝑬 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝒀  𝑬 𝑰 𝑨


    𝑭 𝑲  𝑬 𝑰 𝑨   𝒕 =   𝑼 𝑭 𝑲  𝑬 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝒀  𝑬 𝑰 𝑨


    𝑭 𝑲  𝑴 𝑰 𝑨   𝒕 =   𝑼 𝑭 𝑲  𝑴 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝒀  𝑴 𝑰 𝑨 + 𝟎 , 𝟑   × ( 𝒀  𝑭 𝑰 𝑨 −   𝒀  𝑭 𝑰 𝑨   𝟖   % ) + 𝟎 , 𝟑   × ( 𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨 −   𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝟖   % ) −   𝐒 𝐍  𝐌 𝐈 𝐀   𝐭


    𝑭 𝑲  𝑴 𝑰 𝑨   𝒕 =   𝑼 𝑭 𝑲  𝑴 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝒀  𝑴 𝑰 𝑨 + 𝟎 , 𝟑   × ( 𝒀  𝑭 𝑰 𝑨 −   𝒀  𝑭 𝑰 𝑨   𝟖   % ) + 𝟎 , 𝟑   × ( 𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨 −   𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝟖   % ) −   𝐒 𝐍  𝐌 𝐈 𝐀   𝐭


    𝑭 𝑲  𝑭 𝑰 𝑨   𝒕 =   𝑼 𝑭 𝑲  𝑭 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝒀  𝑭 𝑰 𝑨   𝟖   % + 𝟎 , 𝟕   × ( 𝒀  𝑭 𝑰 𝑨   𝟏 𝟎   % −   𝒀  𝑭 𝑰 𝑨   𝟖   % ) + 𝟎 , 𝟓 ×   (   𝒀  𝑭 𝑰 𝑨 −   𝒀  𝑭 𝑰 𝑨   𝟏 𝟎   % )


    𝑭 𝑲  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝒕 =   𝑼 𝑭 𝑲  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝒕 − 𝟏 +   𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝟖   % + 𝟎 , 𝟕   × ( 𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝟏 𝟎   % −   𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝟖   % ) + 𝟎 , 𝟓 ×   (   𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨 −   𝒀  𝑷 𝑹 𝑰 𝑨   𝟏 𝟎   % )
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